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 الفصل الاول

 مقدمة فً العلوم المالٌة والمصرفٌة والمؤسسات المالٌة 

 

 مقدمة فً العلوم المالٌة والمصرفٌة  -

 و ،المرا  وأسروا  المصررفٌة، المؤسسات المالٌة، الأنظمة دراسة على والمصرفٌة المالٌة العلومتركز        

 .والحكومات الشركات، للأفراد، الاقتصادٌة الأهداف لتحقٌ  بفعالٌة واستخدامها الأموا  إدارة كٌفٌة فهم

 القرررو ، الاسرتممارات، خرر   مر  الاقتصررادٌة الأنشرةة تموٌرر  بكٌفٌرة المالٌررة العلروم تهررتم السرٌا ، هرر ا فرً

 م  المالٌة التدفقات تسهٌ  فً حٌوٌا   دورا   تلعب مالٌة مؤسسات فهً المصارف، أما. المالٌة المخاةر وإدارة

 .الأموا  وتحوٌ  الحسابات، إدارة القرو ، مم  خدمات تقدٌم خ  

 الأسررهم ممرر  المالٌررة موجرروداتال تررداو  فررً تتعامرر  التررً المالٌررة الأسرروا  دراسررة أٌضررا   العلرروم هرر   تشررم 

 .المالً النظام استقرار لضما  المركزٌة البنوك تنظمها التً النقدٌة السٌاسات دراسة إلى إضافة والسندات،

 التحردٌات مر  والتعامر  المالٌرة المروارد إدارة لكٌفٌرة شرام    فهمرا   والمصررفٌة المالٌرة العلروم تقردم عرام، بشك 

 .الاقتصادي النمو تعزٌز بهدف المالٌة

  :الاقتصادٌة المجالات مختلف فً والمصرفٌة المالٌة العلوم وتةبٌ  لفهم الأساسٌة المفاهٌم ٌلً فٌما

 (:Finance) التموٌ . 1

 التموٌر  ،الشرركات تموٌر  وٌشرم  حكومٌرة، أو مؤسسٌة أو شخصٌة كانت سواء الأموا ، إدارة كٌفٌة ٌتناو 

 .العام القةاع وتموٌ  الشخصً،

 (:Banking) المصارف. 2

. الحسابات وإدارة القرو ، تقدٌم الودائ ، قبو  مم  مالٌة، خدمات توفر التً والمؤسسات الأنظمة إلى ٌشٌر

 .المالٌة التدفقات تنظٌم خ   م  الاقتصاد فً كبٌرا   دورا   تلعب المصارفف

 (:Financial Markets) المالٌة الأسوا . 3

 وسرو  المرا  سرو : المالٌرة  اسوالا تتضم . والسندات الأسهم مم  المالٌة موجوداتال تباد  فٌها ٌتم أسوا 

 .تداولها تتناو  المانوٌة بٌنما المالٌة، الأصو  بإصدار تعنى الأولٌة السو . الما  رأس

 (:Financial Risk Management) المالٌة المخاةر إدارة. 4

 تقنٌرات خر   مر  مواجهتها أو منها للحد تدابٌر واتخا  بالاستممارات المرتبةة المالٌة المخاةر تقٌٌم تتضم 

 .والتأمٌ  التحوة مم 

 (:Investment) الاستممار. 5

 السررندات، الأسررهم، فررً ٌكررو  قررد الاسررتممار. مسررتقبلٌة عوائررد علررى للحصررو  المالٌررة المرروارد تخصررٌ  هررو

 .أخرى مالٌة أدوات أو العقارات،
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 (:Monetary Policy) النقدٌة السٌاسة. 6

 اسررتقرار تحقٌرر  بهرردف والفوائررد النقرردي المعرررو  لإدارة المركزٌررة البنرروك تتبعهررا التررً الاسررتراتٌجٌة هررً

 .الاقتصادي والنمو الأسعار

 (:Financial System) المالً النظام. 7

 الأفرراد، برٌ  الأمروا  بتردف  تسرم  الترً والأسروا  المالٌرة، الأدوات المالٌرة، المؤسسرات مجموعرة إلى ٌشٌر

 .والحكومات الشركات،

 (:Loans and Credit) والائتما  القرو . 8

 ٌشرٌر الائتمرا  بٌنمرا محرددة، بفائردة المالٌرة المؤسسرات أو المصرارف قب  م  تقدٌمها ٌتم أموا  هً القرو 

 .المستقبلً السداد فً المقة على بناء   السل  أو الأموا  على الحصو  على الشركة أو الفرد قدرة إلى

 

 اهمٌة النظام المالً والمصرفً فً الاقتصاد:  -

ا ٌلعب والمصرفً المالً النظام       ا دور  ٌُعتبر الاقتصاد، فً حاسم   فرً تساهم التً الأساسٌة الأعمدة أحد و

 :أهمٌته توض  التً النقاة أبرز ٌلً فٌما. الاقتصادي والنمو الاستقرار تحقٌ 

 هر ا. لمشرارٌعهم وتموٌر  قررو  على الحصو  والأفراد للشركات ٌتٌ  المصرفً النظام: التموٌ  توفٌر. 1

 .الاقتصاد نمو إلى ؤديٌ مما الابتكار، وتحفٌز الأعما ، توسٌ  الإنتاج، لزٌادة ضروري التموٌ 

 على المالً النظام ٌساعد استممارٌة، ومنتجات ادخار حسابات تقدٌم خ   م : والاستممار الادخار تحفٌز. 2

 وتخل  الاقتصادي النمو تعزز الاستممارات ه  . عوائد تدر استممارات نحو وتوجٌهها الأفراد مدخرات جم 

 .عم  فر 

 المسررتندٌة، الاعتمررادات فررت  الأمرروا ، تحوٌرر  ممرر  خرردمات ترروفر المصررارف: التجارٌررة التعررام ت تسررهٌ . 3

 برٌ  والخردمات السرل  تردف  ٌعرزز مرا والدولٌرة، الداخلٌة التجارة تسه  الخدمات ه  . الدولٌة التجارة وتموٌ 

 .الاقتصادي النمو فً وٌساهم الدو 

 التررً المالٌررة، والمشررتقات التررأمٌ  ممرر  المخرراةر، لإدارة أدوات تقرردم المالٌررة المؤسسررات: المخرراةر إدارة. 4

 علرى وٌشرج  الاقتصراد فرً المقرة ٌعرزز هر ا. المتوقعرة غٌر الاقتصادٌة التقلبات م  والشركات الأفراد تحمً

 .الاستممار م  المزٌد

 الاقتصراد، فرً المختلفرة القةاعرات برٌ  الأمروا  تردف  على ٌشرف المالً النظام: المالً الاستقرار تحقٌ . 5

ا ٌلعب نفسه، الوقت فً. فعالٌة أكمر بشك  الموارد توزٌ  فً وٌساعد  ومنر  الأسرعار استقرار تحقٌ  فً دور 

 .المفرة التضخم

 النقدٌرة السٌاسرات وضر  فرً تسراعد الأخررى المالٌرة والمؤسسرات المركزٌرة البنروك: المرالً السو  تنظٌم. 6

 انهٌرار أو الجرام  التضرخم ممر  الاقتصرادٌة، الأزمرات حردو  ومنر  المرالً النظام استقرار لضما  والرقابٌة

 .المالٌة الأسوا 

 لتردف  الضررورٌة التحتٌرة البنٌرة ٌروفر لأنه ل قتصاد الفقري العمود هو والمصرفً المالً النظام عام، بشك 

 .المستدامة الاقتصادٌة التنمٌة تحقٌ  فً ٌسهم مما المخاةر، وإدارة الاستممار، الأموا ،
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 :المؤسسات المالٌة -

تعد المؤسسة المالٌة منظمة اعما  كبقٌة منظمات الاعما  الاخرى التجارٌة والصناعٌة إلاا انهرا تختلرف       

عنها فً كو  اصولها اصو  مالٌة ممر  القررو  والاورا  المالٌرة بردلا  مر  المبرانً واللات والمرواد الخرام 

م  الودائر  والمردخرات بأنواعهرا التً تمم  اصو  الشركات الصناعٌة كما ا  خصومها أٌضا  خصوم مالٌة م

 المختلفة.  

المؤسسررات التررً تعمرر  علررى جمرر   ٌمكرر  تعرٌفهررا علررى انهرراعنررد اخرر  المؤسسررات المالٌررة مرر  الجانررب المررالً 

 الاموا  واعادة وضعها بهٌئة اصو  مالٌة مم  الاسهم والسندات فض   على الاصو  الملموسة.

هرا تلرك المنظمرات الترً ترزود عم ئهرا بباقرة مر  الخردمات ))ان Map Worldبٌنمرا ن حرظ تعرٌرف مؤسسرة 

 ((المالٌة المتنوعة وٌتم السٌةرة والاشراف علٌها م  خ   القوانٌ  والتشرٌعات الحكومٌة.

وعرفت بانها مؤسسة تقوم بجم  الاموا  م  عامة الناس ووضعها فً اصو  مالٌة مم  )الودائر  والقررو  

 المالٌة(.والسندات بدلا  م  الممتلكات 

ومر   لررك نجررد ا  تعرٌرف المؤسسررة المالٌررة غٌررر قابر  للحصررر بررالمعنى الضرٌ  لاخررت ف انررواع المؤسسررات 

 القادم. لمستوى العالمً فً الاج  القصٌر المالٌة م  امكانٌة ظهور انواع جدٌدة منها على ا

 

 أىاع اٌّؤسساث اٌّاٌٍت:  -

إلى مما  انواع تندرج تحت عنوا  رئٌسً هو  عامةٌمك  تقسٌم انواع المؤسسات المالٌة بصورة      

 )مؤسسات ودائعٌة وغٌر ودائعٌة(.

 المؤسسات الودائعٌة: .أ 

ائغ الافساد ٗاىشسمبد الاخسٙ فٜ ػَيٖب ٗدٕٜٗ اىَإظعبد اىَبىٞخ اىزٜ رؼزَد ثشنو مجٞس ػيٚ ٗدائؼٖب ٍِ 

تموٌ  التمم  المؤسسات المالٌة التً ٌكو  اساس عملها قبو  الودائ  ولٌس ٗ ٗاىزَ٘ٝو.ظ٘اء فٜ الاقساض 

 ومنها: 

بإعادة اقراضها بصورة البنوك التجارٌة مؤسسات تعتمد على الودائ  التً تقوم ا   البنوك التجارٌة: .1

لخا  والعام غٌر مباشرة )شراء اورا  مدٌونٌة( وانها تقدم خدماتها للقةاع امباشرة )قرو ( أو 

 فض   ع  ا  الصفة الممٌزة لها هً العم  فً المدى القصٌر الاج .

 : ٌمك  تقسٌم مؤسسات الادخار إلى :الادخار مؤسسات .2

 التوفٌر.مؤسسات  -

 بنوك الادخار. -

 اتحادات الاقرا  والادخار. -

خ   حرٌة تخصٌ  ا  ه   المؤسسات تشابه البنوك التجارٌة لكنها تعد اكمر حرٌة فً تقدٌم الخدمات م  

 اموالها فً الاستممار ولكنها فً السنوات الاخٌرة بدأت تقترب بصورة كبٌرة م  المصارف التجارٌة.
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 هً مؤسسات مالٌة صغٌرة الحجم وتمتاز بانها:  الائتمان: مؤسسات .3

 غٌر هادفة للرب . .أ 

 تتعام  بشك  كبٌر م  الاعضاء المكونٌ  لها. .ب 

 لصغر رأس مالها. تعد اصغر المؤسسات الودائعٌة .ج 

 

 المؤسسات غٌر الودائعٌة: .ب 

رؤوس اموالها وهً المؤسسات التً لا تستخدم الودائ  فً عملها وانما تعتمد على الخبرات ال اتٌة و        

واغلبها شركات ومؤسسات الوساةة المالٌة والاستشارة المالٌة وم  ه   اسهمها  ةالمساهم بها م  حمل

 الشركات:

وهً مؤسسات مالٌة تقوم بتموٌ  المشروعات م  رأس مالها الخا  وال ي ٌتكو   شركات التموٌل: .1

سسات المالٌة تمتاز بانها لاستممار وه   المؤلاستخدامها فً ام  تصدٌر اورا  مالٌة )اسهم الشركة(، 

 مساهمة.

جز وهً مؤسسات مالٌة تمتاز بسحب الاموا  م  وحدات الفائ  إلى وحدات الع صنادٌق الاستثمار: .2

خ   سحب اموا  وحدات الفائ  بواسةة بٌ  الاورا  المالٌة الخاصة بها لتلك الوحدات وسحب 

السٌولة الناتجة م  اج  وضعها بصٌغة استممارات غالبا  ما تكو  اوراقا  مالٌة وبشك  استممار محفظً، 

 ا  ٌمكنها ا  تستممر فً السو  المانوٌة وتوفر امكانٌة مشاركة صغار المدخرٌ .
 

 : ا  تقوم ه   الوحدات بعدة ادوار:شركات الاوراق المالٌة .3

ر  كعائد بالإضافة إلى اجور تلعب دور الوساةة م  خ   خبرتها فً المٌدا  المالً، ا  تحص  على الف -

 .الوساةة

تقدٌم خدمة اصدار الاورا  المالٌة مم  بنوك الاستممار ا  تساعد الجهات التً بحاجة للتموٌ  على  -

 حاجاتها التموٌلٌة م  خ   اصدار الاورا  المالٌة. تحقٌ 

تلعب دور التاجر أو التعام  بنوع معٌ  م  الاورا  المالٌة، ا  ا  ه   المؤسسات تقوم بالاحتفاظ بنوع  -

معٌ  م  الاورا  المالٌة بشك  مخزو  وتكو  ب لك مرة مشترٌة ومرة بائعة ل لك فهً هنا تلعب دور 

 التاجر.

 .والارشاد فً مجا  الاعما  المالٌة لا سٌما لعم ئها تقدٌم النص   -
 

هً شركات مالٌة تقوم بعملٌة الحصو  على الاموا  م  خ   الحصو  على اقساة  :شركات التأمٌن .4

التأمٌ  المختلفة )التأمٌ  على الحٌاة والصحة والممتلكات( وتجمٌعها واستممارها فً اورا  مالٌة مختلفة 

 على ا  تقوم بتغةٌة الخسائر التً تصٌب المؤم  علٌها. الجا 
 

تعر  العدٌد م  الشركات الخاصة والعامة على العاملٌ  فٌها خةة تقاعدٌة، ا  ٌقوم  صنادٌق التقاعد: .5

ٌداع اموالهم فً صنادٌ  التقاعد لكً تستممر فً اصو  مالٌة ةوٌلة الاج  وٌمك  بعد ا  ٌنتهً إهؤلاء ب

 ٌفً ا  ٌسحب رصٌد  م  الصندو .عمر الموظف الوظ
 

وتسمى أٌضا  دار المقاصة حٌ  تقوم بعملٌة اجراء التسوٌات على  :Clearing houseبٌوت التصفٌة  .6

الع قات المالٌة بٌ  المؤسسات المالٌة م  حٌ  الالتزامات والمةلوبات والشروة وتحص  على اجور 

 مقاب   لك.
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  Financial Institutions Objectives اهذاف اٌّؤسساث اٌّاٌٍت -

هو الهدف ال ي ٌسعى مدٌرو ه   المؤسسات وتركز معظم المؤسسات المالٌة على تعظٌم مروة الم ك        

 موجوداتإلى تحقٌقه. ولتحقٌ  ه ا الهدف لابد م  الاهتمام بالعدٌد م  مجالات اتخا  القرارات مم  ادارة ال

 الما ، والرقابة على المصروفات، والسٌاسات التسوٌقٌة.، وادارة رأس مةلوباتوال

مدخرٌ  أو تركز الادارة هنا على زٌادة الفر  بٌ  التكلفة المدفوعة لل :مطلوباتوال موجوداتادارة ال .1

المتحق  م  القرو  أو الاستممار. ه ا الفر  ٌسمى هامش صافً الرب . فك  المودعٌ  وبٌ  العائد 

تقدم اق  عائد للمدخرٌ  وتحص  على اعلى عائد م  المقترضٌ ، ولك  المنافسة مؤسسة مالٌة تحاو  ا  

م  المؤسسات المالٌة الاخرى تحد م  قدرتها على  لك، وم  مم تكو  مهمة الادارة هً الحفاظ على 

فً السو ، وامام الادارة العدٌد م  الفر  لزٌادة ه ا الهامش  لتستمرهامش موجب بٌ  العائد والتكلفة 

مم   التةور التكنولوجً وزٌادة حجم التنظٌم وتحسٌ  كفاءة العملٌات الداخلٌة، ٌمك  ا  ٌساعد على تقلٌ  ف

مم  تةوٌر الخدمات أو دخو  اسوا  جدٌدة أو تقدٌم  للإٌراداتالتكالٌف وقد ٌكو  هناك مصادر جدٌدة 

 خدمات جدٌدة.

ةر التً ٌمك  التعر  لها مم  خةر درجة المخاتتةلب الاخ  فً الاعتبار  دارة الموجودات والمةلوباتاو

 السٌولة وخةر الاف س.

ٌعنً عدم وجود النقدٌة أو الاموا  السائلة عند الةلب أو عند الحاجة الٌها وٌمك   :خةر السٌولة . أ

الةلب على الودائ  أو على  باحتٌاجاتللمؤسسات المالٌة تفادي ه ا الخةر إ ا استةاعت ا  تفً 

 القرو . 

وٌعنً عدم القدرة على تغةٌة الدٌو  فً الاج  الةوٌ  فتعانً الشركة م  خةر  :الاف سخةر  . ب

، لا   لك ٌعنً عدم مةلوباتاق  م  القٌمة السوقٌة لل موجوداتالاف س إ ا كانت القٌمة الاسمٌة لل

الموازنة القدرة على السداد وزٌادة خةر السو ، وٌزداد احتما  اف س المنشأة وم  مم على الادارة و

  ات العائد الكبٌر تحتوي على درجة العالٌة م  الخةر. موجوداتبٌ  العائد والخةر و لك لا  ال

 

رأس الما  متزاٌدا  فٌحاو  م ك المؤسسات  بإدارةمخاةر الاف س تجع  الاهتمام  ادارة رأس المال: .2

ى اموا  الغٌر لزٌادة العائد ال ي المالٌة بقدر الامكا  تخفٌ  رأس الما  إلى ادنى حد ممك  والاعتماد عل

ٌحصلو  علٌه وهو ما ٌسمى المتاجرة بالملكٌة أو الرف  المالً. ولك  زٌادة اموا  الغٌر تزٌد م  درجة 

الخةر نتٌجة لزٌادة مخاةر عدم القدرة على السداد، وم  مم على الادارة أٌضا  الموازنة بٌ  العائد 

  الغٌر ودرجة المخاةر المرتبةة بها. المتحق  للم ك نتٌجة لاستخدام اموا 

تعد الرقابة على المصروفات عام   مهما  لزٌادة الربحٌة رغم ا  المنافسة بٌ   فات:والمصرعلى الرقابة  .3

المؤسسات المالٌة لج ب المدخرات غالبا  ما تؤدي إلى زٌادة المصروفات نتٌجة لزٌادة معدلات الفائدة 

ك ةرقا  اخرى مم  تقلٌ  العمالة أو المصروفات غٌر المباشرة وزٌادة المدفوعة للمدخرٌ  إلاا ا  هنا

 استخدام اللات التكنولوجٌة الحدٌمة قد تساعد على تخفٌ  المصروفات.

والتً تتضم  تسعٌر الخدمات المالٌة والتركٌز على معرفة رغبات الزبائ   السٌاسة التسوٌقٌة: .4

ع   فالإع  والاسوا  الجدٌدة والاع   ع  الخدمات الجدٌدة كوسائ  لج ب المدخرات وتقدٌم القرو . 

الخدمات المقدمة ، والع قات الانسانٌة فً التعام  م  العمٌ  والسعر المناسب للخدمة وموق  المؤسسة 

التسهٌ ت المادٌة، كلها عناصر ٌجب ا  توفرها المؤسسة المالٌة لتضم  جودة الخدمة المقدمة ورضا و

 العمٌ  عنها.
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 دور المؤسسات المالٌة فً الاقتصاد -

 

ا المالٌة المؤسسات تلعب       ا دور   ٌ  تحقٌ  فً تسهم التً الوظائف م  مجموعة خ   م  الاقتصاد فً حٌو

 :أدوارها أبرز وم . والتنمٌة الاقتصادي الاستقرار

( الترررأمٌ  وشرررركات البنررروك ممررر ) المالٌرررة المؤسسرررات تجمررر : الاسرررتممارات وتوجٌررره المررردخرات تجمٌررر . 1

 المترا  المرا  رأس حجرم مر  ٌزٌرد ه ا. المنتجة الاستممارات نحو وتوجهها والشركات الأفراد م  المدخرات

 .الاقتصادي النمو ٌعزز مما الاقتصادٌة، المشارٌ  فً ل ستممار

 

 تموٌرر  فرً ٌسرراعد ممرا والأفررراد، للشرركات القرررو  المالٌرة المؤسسررات تروفر: والتموٌرر  القررو  تقردٌم. 2

 .الإنتاجٌة م  وٌزٌد الابتكار ٌدعم التموٌ  ه ا. الأعما  وتوسٌ  التجارٌة المشارٌ 

 

. السرو  تقلبرات ضرد والتحروة التأمٌ  مم  خاةرالم لإدارة أدوات المالٌة المؤسسات تقدم: المخاةر إدارة. 3

 .والمستممرٌ  الشركات تواجه التً المخاةر تقلٌ  فً تساهم الأدوات ه  

 

 زٌادة للأفراد المالٌة المؤسسات تتٌ  الشخصٌة، والقرو  الائتما  تقدٌم عبر: والإنتاج الاسته ك تحفٌز. 4

 .والإنتاج الةلب زٌادة إلى ٌؤدي ه ا. وغٌرها والتعلٌم العقارٌة الأصو  فً الاستممار أو استه كهم

 

 النظرام اسرتقرار لضرما  الرقابٌرة الهٌئرات إشرراف تحرت المالٌة المؤسسات تعم : المالً الاستقرار تحفٌز. 5

 .المالً النظام فً المقة وضما  المخاةر، مراقبة الأسوا ، تنظٌم  لك ٌشم . المالً

 

 البةاقررات المصرررفٌة، الحسررابات ممرر  متنوعررة دفرر  وسررائ  المالٌررة المؤسسررات تقرردم: الرردف  وسررائ  ترروفٌر. 6

 .الاقتصادٌة الأنشةة تحفٌز فً وٌسهم التجارٌة العملٌات ٌسه  مما المالٌة، والتحوٌ ت الائتمانٌة،

 

 أكبرر اسرتقرار وتحقٌ  الاستممار، توجٌه الاقتصادي، النمو تعزٌز فً المالٌة المؤسسات تساهم الأدوار، به  

 .الأسوا  فً
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 الفصل الثانً

 النظام المصرفً  

 مقدمة عن النظام المصرفً: -

 متنوعة مجموعة تقدٌم على تعم  التً المالٌة المؤسسات م  ٌتكو  ال ي الهٌك  هو المصرفً النظام        

 تنظرٌم إلرى المصررفً النظرام ٌهردف. الأمروا  وتحوٌر  الإقررا ، الإٌرداع،  لرك فً بما المالٌة، الخدمات م 

 للأفررراد الرر زم التموٌرر  ترروفٌر خرر   مرر  الاقتصررادي النمررو وتحفٌررز الاقتصرراد، فررً النقرردي الترردف  وتسررهٌ 

 .والشركات

 شرركات ممر  الأخررى، المالٌرة والمؤسسرات التجارٌرة والبنروك المركزٌرة البنروك م  المصرفً النظام تتكو 

 العرر  وضربة النقدٌرة السٌاسرة تنظرٌم ع  المسؤولة الجهة ٌُعتبر المركزي البنك. التموٌ  وشركات التأمٌ 

 .المالً النظام استقرار لضما  التجارٌة البنوك وإدارة بمراقبة ٌقوم كما الب د، فً النقدي

 وتسرهٌ  المرالً الاسرتقرار تعزٌرز فرً ٌُسراهم حٌر  حردٌ ، اقتصاد لأي الفقري العمود هو المصرفً النظامف

 .والحكومات والشركات الأفراد بٌ  الاقتصادٌة العملٌات

 

 المصارف انواع -

 والزراعٌرة العقارٌرة المصرارف فٌوجرد فٌهرا تتخص  التً الاعما  ةبٌعة حٌ  م  المصارف أسماء تتنوع

 ٌعرد ا  ، المصرارف بقٌرة علرى ٌسرٌةر الر ي المركرزي البنرك إلرى وبالإضافة وغٌرها، والتجارٌة والصناعٌة

 .الدولة فً المصرفً النظام وتوجٌه مراقبة ع  المسؤولة المؤسسة المركزي البنك

 : قسمٌ  الى تقسٌمها ٌمك  كما

 : قانونٌا   المصارف أنواع:  اولا

 الشرك  حسربب المصرارف مر  عدة أنواع ظهرت فقد العامة للحاجة تبعا المصارف أهداف اخت ف إلى نظرا

 : وهً القانونً،

 المصرارف أنهرا أي الدولرة تمتلكهرا التً المصارف على العامة المصارف تسمٌة تةل : العامة المصارف -1

 وسٌاسرراتها توجهاتهررا علررى المشرررف الةرررف هررً وتكررو  مالهررا رأس كامرر  الدولررة تمتلررك التررً الحكومٌررة

 .التجارٌة الوةنٌة والمصارف المركزٌة البنوك بٌنها م  نجد أ  وٌمك  وأنشةتها،

 والمصرارف الزراعٌرة والمصرارف العقارٌرة المصرارف ممر  معٌنة قةاعات فً :المتخصصة المصارف -2

 .اعٌةنالص

 علرى وٌشررفو  المؤسسات أو الأفراد ٌملكها التً المصارف على التسمٌة ه   تةل : الخاصة المصارف -3

 .والمالٌة القانونٌة مسؤولٌاتها وٌتحملو  شؤونها وتٌسٌر سٌاساتها وضبة إدارتها

 نسبة الدولة تمتلك ما وغالبا والأفراد، الدولة ملكٌتها فً ٌشترك التً المصارف هً: المختلةة المصارف -4

 .لسٌاساتها وفقا وتسٌٌرها بإدارتها لها ٌسم  بما مالها رأس م  كبٌرة

 



 8 

 : تموٌلٌا المصارف أنواع:  ثانٌا

 : هً ، الأنواع م  عدد إلى التموٌ  مصادر بحسب المصارف تصنٌف ٌمك         

 على تشرف التً المصرفً، للنظام الأساسٌة الركٌزة وهً الإصدار ببنوك أٌضا تسمى :المركزٌة البنوك -1

 والعمر ت الر هب ممر  بها الخاصة بالأصو  والاحتفاظ العملة إصدار لها وٌح  الدولة فً المصرفً الجهاز

 .الصعبة

 إلرى بالإضرافة للشرركاء الخاصرة الأمروا  مر  مالهرا رأس ٌترأتى التً المصارف هً: التجارٌة المصارف -2

 .الاستممار بغر  لدٌها المودعة عامة أو خاصة جهات م  الأفراد ودائ 

 الودائر  إلرى بالإضرافة الخاصرة أموالهرا مر  مالهرا رأس تأتى التً المصارف هً :الاستممارٌة المصارف -3

 .الأج  ةوٌلة للقرو  بتقدٌمها المصارف ه   وتعرف لدٌها المودعة

 

 اٌّصارف اٌتدارٌت   -1 

ازدٙ إٌ ٗ اقدً اىَإظعبد اىَبىٞةخ اى٘ظةٞ خ و ٗفٞهزٖةب الاظبظةٞخ قجة٘ه اى٘دائةغ اىزدبزٝخ رؼد اىَصبزف        

اػةبدح اظةزاداٍٖب ىسعةبثٖب اىاةب  اىؼبٍةخ و ٗ ٗالإدازادلأخو ٍِ الافةساد ٗ اىَشةسٗػبد ىاىدبزٝخ ٗ اىز٘فٞس ٗ

  .اىؼَيٞبد اىَبىٞخ ىي٘زداد الاقزصبدٝخ غٞس اىَصسفٞخفٜ ٍْر الائزَبُ ٗاىاصٌ ٗ ثقٞخ 

 

  وظائف اٌّصارف اٌتدارٌت: -

 رع يغ اىَصبزف اىزدبزٝخ ثَدَ٘ػخ ٍِ اىَٖبً ٗاى٘فبئف ٗاىزٜ رقعٌ ئىٚ:      

 ٗاىزٜ رزعَِ اى٘فبئف اىزبىٞخ:: اٌّدّىعت الاوٌى: اٌىظائف اٌتمٍٍذٌت

رؼد ٗفٞهخ قج٘ه اى٘دائغ ٍِ اى٘فبئف اىزقيٞدٝخ ىيَصبزف اذ ٝقً٘ اىجْل ػجسٕب ثقج٘ه ٗاظزلاً  لبىي اٌىدائع: (أ 

 ٍدخساد الافساد ٗاىزٜ رزار ػدح اشنبه ٕٜو اى٘دائغ اىدبزٝخو ٗدائغ الادخبزو اى٘دائغ اىثبثزخ.

زٝخ اذ ٝقدً رؼد ٗفٞهخ رقدٌٝ اىقسٗض ثبّٜ إٌ اى٘فبئف اىزقيٞدٝخ فٜ اىَصبزف اىزدب تمذٌُ اٌمزوض: (ة 

 اىَصسف اىقسٗض ىنو الافساد ٗرسدٝداً زخبه الاػَبه ٗاىَعزثَسِٝ.

رؼد ٗفٞهخ خيق اىْقد اصو إٌ اى٘فبئف اىزٜ ْٝهسد ثٖب اىَصسف ػيٚ صؼٞد  خٍك الائتّاْ)خٍك إٌمذ(: (ج 

 ٍِ اخو رع٘ٝخ دف٘ػبرٌٖ ىلأفساداىَإظعبد اىَبىٞخ ٕٗرٓ اى٘فبئف ٍزأرٞخ ٍِ اُ اىَصسف ٝقدً اىصن٘ك 

دُٗ اُ َْٝر ّقد فؼيٜ ٍِٗ ثٌ فأُ الافساد ظٞعزادٍُ٘ اىصن٘ك ىيعست ػيٚ زعبثبرٌٖ ٗاىْقد ظٞعزادٍٔ 

اىَصسف فٜ اى٘قذ ّهعٔ فٜ اظزثَبزارٔ ٍِٗ ثٌ اصجر اىَجيغ اىَعزادً ٍعبػف فٜ اى٘قذ ّهعٔ ٍِٗ ثٌ 

 ْقد(.ٕرا ٝإمد ٍق٘ىخ) اُ اىَصسف لا ٝقدً اىْقد فقػ ٗاَّب الإٌ ٍِ ذىل ٕ٘ ٝصْغ اى

ٍِ إٌ ٗفبئف اىَصبزف اىزدبزٝخ ٕٜ رقدٌٝ اىصن٘ك مّٖ٘ب ٗازدح ٍِ إٌ  تزوٌح استخذاَ اٌصىىن: (د 

 ٗظبئو رع٘ٝخ اىَدّٝ٘ٞخ ٗمّٖ٘ب ٍلائَخ ىيزؼبٍلاد اىَبىٞخ فٜ ظ٘ق اىْقد ٗػيٚ اخزلاف اّ٘اػٖب.

بزخٞخ ٗاىداخيٞخ اىزدبزٛ ػيٚ رَ٘ٝو اىزدبزح اىا ٝؼَو اىَصسف تّىًٌ اٌتدارة اٌذاخٍٍت واٌخارخٍت: (ٓ 

ٗرْشٞ ٖب ػجس قج٘ىٔ خصٌ اىس٘الاد ٗاٝعب ػجس رقدَٝٔ ىقسٗض قصٞسح الاخو ىيزدبز ثعَبُ الاٗزاق 

 اىزدبزٝخ ٗرؼَو ػَيٞخ خصٌ الاٗزاق اىزدبزٝخ ػيٚ رعٖٞو اىزجبده اىزدبزٛ فٜ اىجيداُ اىَازيهخ.

صسفٞخ ٗثِٞ فسٗػٖب فٜ اىجيد اى٘ازد رؼَو اىَصبزف اىزدبزٝخ ٗثبلاػزَبد ػيٚ شجنبرٖب اىَ تحىًٌ الاِىاي: (ٗ 

ٗز٘ه اىؼبىٌ ػيٚ ّقو ٗرس٘ٝو الاٍ٘اه ثِٞ اىسعبثبد اٗ ىصبىر اغساف خبزخٞخ ثبظزاداً اىس٘الاد 
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اىَصسفٞخ اٗ اىجسٝد الاىنزسّٜٗ ٍقبثو ػَ٘ىخ اظَٞخ ٍٗقبزّخ ٍغ ثبقٜ اظبىٞت ّقو الاٍ٘اه رؼد اىس٘الاد 

 ّقو الاٍ٘اه ٗالامثس اظزاداٍب اىًٞ٘ فٜ الاػَبه. اىَصسفٞخ الاظي٘ة الاقو ميهخ ٗالاظسع فٜ

 وتتضّٓ ِا ٌأتً:اٌّدّىعت اٌثأٍت: اٌىظائف اٌثأىٌت: 

ْٝدص اىَصسف اٝعب خدٍبد اى٘مبىخ ىصثبئْٔ اذ ٝقً٘ ثؼدح ػَيٞبد ثبىْٞبثخ ػٌْٖ ٕٗرٓ  خذِاث اٌىواٌت: . أ

 اىؼَيٞبد ٕٜ:

 ٗاىس٘الاد ثبىْٞبثخ ػِ شثبئْٔ. : ٍثو اىصن٘ك ٗاىنَجٞبلادتدٍّع  ودفع ادواث الائتّاْ .1

اذ ٝؼَو اىَصسف ػيٚ ثٞغ ٗشساء اّ٘اع ٍزؼددح ٍِ الاٗزاق اىَبىٞخ ٍثو  بٍع وشزاء الاوراق اٌّاٌٍت: .2

 الاظٌٖ ٗاىعْداد ٗغٞسٕب ٍِ الاٗزاق اىَبىٞخ ىصبىر اىصثبئِ.

زٞث ٝقً٘ اىَصسف ثزسصٞو ٍقعً٘ ػ٘ائد الاظٌٖ ٗازثبزٖب ٗمرىل ػ٘ائد  تحصًٍ ِمسىَ الارباذ: .3

 اىعْداد ىصبىر شثبئْٖب ٗثبىْٞبثخ ػٌْٖ ٗٝعٞهٖب ريقبئٞب ئىٚ زعبثبرٌٖ ٍقبثو ػَ٘ىخ ثعٞ خ.

فٜ ثؼط الازٞبُ ٝؼَو اىَصسف مََثو ٍٗساظو ىصبىر شثبئْٔ ٍِ خلاه ػَئ ػيٚ  اٌعًّ وّزاسً: .4

 ٗرأٍِٞ اىسزلاد اىد٘ٝخ ٗاىجسسٝخ.رسصٞو خ٘اشاد اىعهس ىٌٖ 

ٝ٘فف اىجْل خجساء ٍزاصصِٞ فٜ ظسٝجخ اىدخو ٍِ اخو اززعبة اىعسٝجخ  استشاراث ضزٌبت اٌذخً: .5

اىَزسرجخ ػيٚ دخو شثبئْٔ ٗثبىزبىٜ رقدٝس ٍب ػيٌٖٞ ٍِ ظسائت ٗرسعٞسٕب ىيدفغ اٗ اىَجبدزح ثدفؼٖب ػجس 

 ئِ.اظزاداً زعبثبرٌٖ ٗذىل ٗفق ارهبق ٍعجق ٍغ اىصثب

ٗٝقصد ثٖب قٞبً اىَصسف ثزْهٞر اٗاٍس اىدفغ ىلاىزصاٍبد اىَزؼيقخ ثبىصثبئِ ٍثو  تٕفٍذ اواِز اٌّذفىعاث : .6

 دفغ ثؼط الاشزسامبد ٗاىسظً٘ ٗالاٝدبزاد ٗاىزأٍْٞبد ٗغٞسٕب ىصبىر اىصثبئِ ٗثبىْٞبثخ ػٌْٖ.

 

اىسدٝثخ ٍدَ٘ػخ خدٍبد  ىادٍبد اى٘مبىخ رقدً اىَصبزف اىزدبزٝخ ثبلإظبفخخذِاث إٌّفعت اٌعاِت:  . ة

 اىَْهؼخ اىؼبٍخ ىيَدزَغ ٕٜٗ:

ٝصٗد اىَصسف شثبئْٔ ثاصائِ ٍسصْخو اذ ٝعز ٞغ اىصثبئِ ٍِ خلاىٖب اىَسبفظخ ػيٚ اٌخزائٓ اٌّحصٕت:  .1

ٍص٘غبرٌٖ اىرٕجٞخ ٗاىهعٞخ ٗٗثبئقٌٖ اىََٖخ ٗشٖبداد الاظٌٖ ٗاىعْداد ٍِ اخو اىسهبف ػيٖٞب ثَأٍِ 

 خ ٝزقبظبٕب اىَصسف مأخ٘ز ريل اىاصاّخوٗظَبُ ظلاٍزٖب ٍقبثو ػَ٘ى

ٝصدز اىَصسف شٞنبد اىعهس ٍِ اخو ٍعبػدح شثبئْٔ فٜ اىعهس دُٗ  شٍىاث اٌسفز وبطالاث الائتّاْ: .2

 شؼ٘زٌٕ ثبىا٘ف ٍِ اىعسقخ ٗظٞبع اىْق٘د ٍِٗ ثٌ لا ٝسزبخُ٘ ْٕب ئىٚ زَو ّق٘د ٍؼٌٖ خلاه ززلارٌٖ.

ىصثبئْٔ ٍِ اخو رأمٞد ٗظَبُ خدازرٌٖ الائزَبّٞخ  ٝصدز اىَصسف خ بثبد اىعَبُ خطاباث اٌضّاْ: .3

ٍٗلائزٌٖ اىَبىٞخ ٗلاظَٞب زخبه الاػَبه ٗرعزادً ثشنو مجٞس ٗفبػو فٜ اىزدبزح اىابزخٞخ ٗػَيٞبد 

 الاظزٞساد ٗاىزصدٝس.

ٝؼَو اىَصسف ػيٚ خَغ ٍؼيٍ٘بد ٍَٖخ رسرجػ ثَ٘اظٞغ اىزدبزح ٗاىصْبػخ ٗاىْق٘د  خّع الاحصائٍاث: .4

ٝقً٘ ثْشس دٗزٝبد ٍٗدلاد ّٗشساد قَٞخ رسز٘ٛ  ٞسٕب ٍِ اىَؼيٍ٘بد الاقزصبدٝخ ٗمرىلٗاىصٞسفخ ٗغ

 ػيٚ ٍ٘اظٞغ اقزصبدٝخ ٍٗبىٞخ ٕبٍخ.

ٝع يغ اىَصسف اىزدبزٛ ثَٖبً الامززبة ثبلاظٌٖ ٗاىعْداد ىصبىر اىسنٍ٘خ  الاوتتاب بالاوراق اٌّاٌٍت: .5

اىزٜ رقو فٖٞب ثْ٘ك الاظزثَبز ٗرسدٝدا دٗه اىؼبىٌ ٗاىق بػِٞ اىؼبً ٗاىاب  ٗرصداد ٕرٓ اىسبىخ فٜ اىجيداُ 

 اىثبىث.

فٜ ثؼط الازٞبُ ٝقجو اىَصسف اىس٘الاد اىابزخٞخ مَب اىس٘الاد  لبىي اٌحىالاث بإٌٍابت عٓ اٌزبائٓ: .6

 اىداخيٞخ ثبىْٞبثخ ػِ شثبئْٔ ٗرعبػد اىس٘الاد ْٕب اىصثبئِ ػيٚ اىقٞبً ثؼَيٞبد الاظزٞساد ىيجعبئغ اىَازيهخ.

 



 10 

 .اٌّصارف اٌّتخصصت -2

فٜ رَ٘ٝو ق بػبد اقزصبدٝخ  رؼسف اىَصبزف اىَزاصصخ ثبّٖب ريل اىَصبزف اىزٜ رزاصص      

صبزف اىصزاػٞخ ٗاىَصبزف اىَصبزف اىصْبػٞخ ٗاىَ :ٍِٗ إٌ اّ٘اع اىَصبزف اىَزاصصخو ٍؼْٞخ

 عٞخ . و ٗاىزٜ لا ٝنُ٘ قج٘ه اى٘دائغ رسذ اى يت ٍِ ثِٞ اٗخٔ ّشبغبرٖب اىسئٞاىؼقبزٝخ

 

 اٌّصارف اٌّتخصصت: لأٔىاعوٌّىٓ اْ ٔمذَ عزضا ِختصزا 

  .اٌّصارف اٌصٕاعٍت -أ    

رقً٘ اىَصبزف اىصْبػٞخ ثز٘فٞس اىَ٘ازد اىَبىٞخ اىلاشٍخ ىدػٌ ٗرَْٞخ اىَشسٗػبد اىصْبػٞخ ػيٚ      

اخزلاف ازدبٍٖب )اىنجٞسح ٗاىَز٘ظ خ ٗاىصغٞسح( ٗمرىل اىَشبزمخ فٜ زؤٗض أٍ٘اه ثؼط اىَشسٗػبد 

 فاّٖبازدٕب و اىصْبػٞخ اىَازيهخ . ٗززٚ رزَنِ اىَصبزف اىصْبػٞخ ٍِ ادازح شإّٖٗب اىَبىٞخ ٗرؼظٌٞ ٍ٘

رز٘اخد فٜ ظ٘ق زأض اىَبه ىيسص٘ه ػيٚ ٍ٘ازد غ٘ٝيخ الاخو و ٗىرا ّدد اُ ٍ٘ازد اىَصسف اىصْبػٜ و 

رزَثو فٜ زق٘ق اىَينٞخ ٍِ زأض اىَبه ٗالاززٞبغٞبد ٗاىَجبىغ اىَقزسظخ ٍِ اىجْل اىَسمصٛ و ٗٗدائغ 

 ٗاىزؼيَٞبد.  ٗقسٗض ٍِ ٍإظعبد دٗىٞخ و ٗرسنٌ ٕرٓ اىَصبزف ٍدَ٘ػخ ٍِ اىق٘اِّٞ

 

 واْ اهُ ِا تمىَ به اٌّصارف اٌصٕاعٍت ِا ٌأتً:  

ٗلأغساض  ْبػٞخ ثأخو قصٞسح ٍٗز٘ظ خ ٗغ٘ٝيخوٍْر اىقسٗض ٗاىزعٖٞلاد الائزَبّٞخ ىيَشسٗػبد اىص -1

 ٍازيهخ مبىز٘ظؼبد فٜ ٍشسٗػبد قبئَخ أٗ رَ٘ٝو ٍشسٗػبد خدٝدح . 

 اىصْبػٞخ . اىَشبزمخ اىَجبشسح فٜ زؤٗض أٍ٘اه اىَشسٗػبد -2

 بد اىددٗٙ الاقزصبدٝخ ىصبىر اىصثبئِ . اظٌ اىَشسٗػبد اىصْبػٞخ ٗاػداد دزرقٞٞ -3

 فزر الاػزَبداد اىَعزْدٝخ ىؼَيٞبد الاظزٞساد ٗاىزصدٝس .  -4

 اىَازيهخ .  ثأّ٘اػٖباصداز خ بثبد اىعَبُ  -5

 

 اٌّصارف اٌزراعٍت :  -ب    

ثزقةدٌٝ مبفةخ اىاةدٍبد اىَصةسفٞخ ذاد اىصةيخ ثبىْشةبغ اىصزاػةٜ و ٍثةو اىقةسٗض  رقةً٘ ٕةرٓ اىَصةبزف

ػِٞ ىشساء اٟلاد اىصزاػٞخ و ٗاظزصلاذ الازاظةٜ و ٗرَ٘ٝةو ّهقةبد اىصزاػةخ زٗاىزعيٞهبد اىزٜ رَْسٖب ىيَصا

ئةةغ ٗاىسصةةبد و فعةةلا ػةةِ اقةةساض اىدَؼٞةةبد اىزؼبّٗٞةةخ اىصزاػٞةةخ ىَجبشةةسح الاغةةساض  الاّزبخٞةةخ و ٗقجةة٘ه ٗدا

 ٍٗدخساد اىَصازػِٞ ٗاىدَؼٞبد اىزؼبّٗٞخ . 

 ب ٍب ٝأرٜ : ٖإَ ٍِٗٗ اىَلازظ اُ رقدٌٝ الائزَبُ اىصزاػٜ ٝنزْهٔ فٜ اى٘اقغ قدز امجس ٍِ اىَابغس 

اى ٘ه اىْعجٜ ىدٗزح الاّزبج اىصزاػٜ ثبىْعجخ اىٚ دٗزح الاّزبج اىصْبػٜ و ٕٗ٘ ٍب ٝزٞر ىيَصازػِٞ ٍعبزخ  -1

شٍْٞخ امجس لأّهبق الاٍ٘اه اىَقزسظخ ٗاظزاداٍٖب فٜ ٍدةبلاد اخةسٙ و ٍٗةِ ثةٌ رؼةسٝط اىَصةسف اىصزاػةٜ 

 ىَصبػت ػْد قٞبٍٔ ثبىزسصٞو ٍِ اىصثبئِ . 

 اىصزاػٜ و قد لا ٝنهٜ فٜ ثؼط الازٞبُ ىزغ ٞخ اىْهقبد اىزٜ رسَيٖب اىَصسف .اّاهبض ػبئد الائزَبُ  -2

اىزأثٞس اىعيجٜ ىيظسٗف اىد٘ٝخ ٗاى جٞؼخ ػيٚ اىَسبصٞو اىصزاػٞخ ٝسَو فٜ غٞبرٖةب ػدةص اىَةصازػِٞ ػةِ  -3

 اى٘فبء ثبىزصاٍبرٌٖ اىَبىٞخ ّس٘ اىَصسف . 
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  .اٌّصارف اٌعمارٌت  -ج    

خ ثزيةل اىَصةبزف اىزةٜ رزاصةص ثزقةدٌٝ اىاةدٍبد الائزَبّٞةخ اىؼقبزٝةخ و ٍٗةب رزَثو اىَصبزف اىؼقبزٝة

ٝزصو ثٖب ٍِ رَ٘ٝو ىَشسٗػبد الاظنبُ ٗاىجْبء و مَةْر اىعةيف ثعةَبُ الازاظةٜ أٗ اىؼقةبزاد اىَشةٞدح و أٗ 

رقةةدٌٝ اىقةةسٗض ىيدَؼٞةةبد اىزؼبّٗٞةةخ الاظةةنبّٞخ و مَةةب ٗرعةةبٌٕ اىَصةةبزف اىؼقبزٝةةخ فةةٜ رأظةةٞط شةةسمبد ىجْةةبء 

 ىَعبمِ ٗاىؼَبزاد ٗاىَجبّٜ ػيٚ اخزلاف اّ٘اػٖب . ا

ٗرؼزَد ٕرٓ اىَصبزف فٜ رَ٘ٝو ّشبغٖب ػيٚ زؤٗض أٍ٘اىٖب و ٗػيةٚ اىقةسٗض غ٘ٝيةخ الأخةو و اىزةٜ 

ُ ثؼةةط رسصةةو ػيٖٞةةب مةةدػٌ ٍةةِ اىجْةةل اىَسمةةصٛ ٗاىَصةةبزف الاخةةسٙ و ٗاىعةةْداد اىزةةٜ رصةةدزٕب . مَةةب ٗا

الاقزصةةةبدٝخ ىَشةةسٗػبرٖب و ٗرقةةدٌٝ اىَشةة٘زح لأخٖةةصح اىزؼَٞةةةس ظةةبد اىدةةدٗٙ ااىَصةةبزف اىؼقبزٝةةخ رقةةً٘ ثدز

ٗالاظنبُ اىسظَٞخ فٜ اىجيد اىَؼْٜ و مرىل فبُ ٕرٓ اىَصبزف رشدغ اىَشسٗػبد الاظنبّٞخ اىهسدٝةخ و ٗىزؼظةٌٞ 

ٍ٘ازدٕب فبُ ٕرٓ اىَصبزف غبىجب ٍب رعزثَس أٍ٘اىٖب فٜ ٍشةسٗػبد ٍازيهةخ ٍثةو اىهْةبدق و ٗاىَةدُ اىعةٞبزٞخ و 

 َؼبد الاظنبّٞخ اىساقٞخ .ٗاىَد

 

 :ٌتّصارف الاستثّاراٌ -3

 :ٌتّصارف الاستثّاراٌ ِفهىَ -

ىقةةد اخزيهةةذ رعةةَٞبد ٕةةرا اىْةة٘ع ٍةةِ اىَصةةبزف ثةةبخزلاف ٗرؼةةدد الأّشةة خ اىزةةٜ رعةة يغ ثٖةةب ٗاخةةزلاف        

 ٗفبئهٖب ٍِ ثْل ئىٚ أخس ززٚ داخو ّهط اىدٗىخ.

ٕٜ ٍصبزف رقً٘ ثزدَٞغ الادخبزاد ث٘ظبئو ٍازيهخ ٍِ اىَإظعةبد اىابصةخ ٗ الأفةساد فعةلا ػةِ ٍشةبزمخ ٗ

لاززهةةبف ث بثؼٖةةب اىَةةبىٜ افةةٜ زؤٗض أٍ٘اىٖةةب ٗفبئهٖةةب ىنةةِ ٍةةغ فةةٜ اىَشةةسٗػبد اىؼبٍةةخ فةةٜ ثؼةةط الأزٞةةبُ 

قةةد رعةةزادً  ٕةةرٓ اىَإظعةةبد اىعةةْداد ٗشةةٖبداد الاظةةزثَبز ثَازيةةف أّ٘ػٖةةب مَةةب ٗاىزدةةبزٛ اىاةةب  ٗرصةةدز

الأٍةة٘اه ىيَعةةبزثخ فةةٜ ث٘زصةةبد الأٗزاق اىَبىٞةةخ ػيةةٚ الأظةةٌٖ ٗالأٗزاق اىَبىٞةةخ اىسنٍ٘ٞةةخ ٗالأخْجٞةةخ ثقصةةد 

رْشٞػ اىَشسٗػبد ٍعزادٍخ فٜ ذىل خجسارٖب اىهْٞخ ٗالاقزصبدٝخ مرىل قةد رقةً٘  ث ةسذ ىدةصء ٍةِ زأض ٍبىٖةب 

 .غ الاظزثَبزٝخ اىددٝدح ٗاىقدَٝخفٜ اىج٘زصبد ىلامززبة اىؼبً فعلا ػِ رقدَٖٝب قسٗض ىيَشبزٝ

ٗىقد اشزقذ رعَٞخ ٍصبزف الاظزثَبز " ٍِ ٗفٞهزٖب الأظبظٞخ ٕٜٗ ٍَبزظخ ػَيٞخ الاظزثَبز ٗرعَٞزٖب أزٞبّةب 

 ثَصبزف اىزَْٞخ ٍشزقخ أزٞبّب ٍِ اىٖدف أدائٖب ى٘فٞهزٖب ٕٜٗ رسقٞق اىزَْٞخ"

 

 اٌىظائف الأساسٍت ٌّصارف الاستثّار.  -

لإٔةداف اىزةٜ ٌ ٍب َٝٞص ٍصبزف الاظزثَبز ػِ غٞسٕب ٕٜ ٗفبئهٖب فاُ ثْبء ٗفبئهٖب زاخغ ئىةٚ ائُ إٔ          

 :ٗث٘خٔ ػبً َٝنِ اىق٘ه ثأُ اى٘فبئف الأظبظٞخ ىَصبزف الاظزثَبز ٕٜ  أّشأد ٍِ اخيٖب.

 : اٌىظٍفت اٌتّٕىٌت:اولاا 

رقً٘ ٍصبزف الاظزثَبز ثدٗز ٕبً ىزَْٞخ الاقزصبد اىقٍٜ٘ ٗذىل ػِ غسٝق اظةزق بة اىَعةزثَسِٝ ٗاىَْظَةِٞ 

ثٖدف اى٘ص٘ه ئىٚ اىَشسٗػبد ذاد اىددٗٙ اىهْٞةخ ٗالاقزصةبدٝخ ٗاىَبىٞةخ ٍٗةِ ٍْ يةق دٗزٕةب اىزَْة٘ٛ رقةً٘ 
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ىةةدخ٘ه اىَعةةزثَسِٝ فةةٜ ٍصةةبزف الاظةةزثَبز ثزأظةةٞط اىَشةةسٗػبد ٗاىزةةسٗٝح ىٖةةب فزنةةُ٘ اىسةةبفص الأظبظةةٜ 

ٗرَةبزض ٍصةبزف الاظةزثَبز دٗزا ٕبٍةب ٍةِ اخةو رسعةِٞ اىَْةبش الاظةزثَبزٛ ػةِ  اىَعبَٕخ فةٜ زأض ٍبىٖةب.

غسٝق اىَشبزمخ ٗرقدٌٝ اىَقزسزبد اىزٜ رٖدف ئىٚ رشدٞغ الاظزثَبزاد  ٗرَْٞةخ اىَةدخساد ٗدػةٌ ظة٘ق اىَةبه 

 .ح الإّزبج ٗظ٘ق اىْقد ٗرَْٞخ اىصبدزاد ٗر ٘ٝس اىزنْ٘ى٘خٞب ٗشٝبد

 : اٌىظٍفت اٌتّىٌٍٍت:ثأٍاا 

رقً٘ ٍصبزف الاظزثَبز ثزقدٌٝ  اىزَ٘ٝو ىيَشسٗػبد ٍعزْدح فةٜ ذىةل ئىةٚ قبػةدح ٍةِ اىَة٘ازد اىَبىٞةخ فةٜ        

ثَازيف  ٍقدٍزٖب زأض ٍبىٖب ٗاىقسٗض اىزٜ رسصو ػيٖٞب لأخبه غ٘ٝيخ ٍٗز٘ظ خ ٗػيٚ اى٘دائغ اىزٜ رعزق جٖب

أّ٘اع اىؼَلاد ٍِ الأظة٘اق اىابزخٞةخ ٗاىعة٘ق اىَسيٞةخ ٗػيةٚ ئصةداز اىعةْداد اىزةٜ ر سزٖةب ىلامززةبة اىؼةبً 

ٗرؼزجةس اى٘فٞهةخ اىزَ٘ٝيٞةخ ٍةِ إٔةٌ ٗفةبئف ٍصةبزف و ٗاىزٜ رغ ٖٞب اىَصبزف اىزدبزٝخ ٗاىَإظعةبد اىَبىٞةخ 

د ٍِ اىسص٘ه ػيةٚ الأصة٘ه اىثبثزةخ ٍةِ الاظزثَبز زٞث رقدً اىزَ٘ٝو ىَازيف الأغساض ثَب َٝنِ اىَشسٗػب

اىَجبّٜ ٗاٟلاد ٗاىَؼداد ٗمرا ػيٚ زأض اىَبه اىؼبٍو اىلاشً ٗاىرٛ  ٝزَثو فٜ اىابٍبد ٗاىَعزيصٍبد ىزنِ٘ٝ 

 ٍاصُٗ ربً اىصْغ .

 اٌىظٍفت اٌزلابٍت: :ثاٌثاا 

ٗرَبزض ٕرٓ اى٘فٞهخ ٍِ خةلاه ٍزبثؼةخ اىَشةسٗػبد فةٜ ٍسزيةخ اىزْهٞةر ٍةِ اىْةبزٞزِٞ اىزدٖٞةصٛ ٗاىَبىٞةخ       

 ْةٜ ٗثبىَ٘اصةهبد اىَقةسزح ٗفةٜ زةدٗدىدةدٗه اىصٍائىٚ ئُ رْهٞر اىَشةسٗػبد ٝةزٌ ٗفةق ثسٞث َٝنِ الاغَئْبُ 

 الاػزَبداد اىَبىٞخ اى٘ازدح فٜ اىدزاظخ اىَؼدح ػِ اىَشسٗع.

ٗٝقً٘ ٕرا اىجْل ثٖرٓ اى٘فٞهخ ىَساقجخ اىَشبمو اىزٜ قد رؼزسض اىَشسٗػبد ٗئٝدبد زي٘ه ٍْبظجخ ىٖرٓ  اىؼ٘ائق 

أٗ اىس٘اخص اىزٜ رؼزسض اىَشسٗع أٗ الاظزثَبز مَب رشةَو أٝعةب ٕةرٓ اىَزبثؼةخ أٗ اىسقبثةخ اىعةٖس ػيةٚ ظةلاٍخ 

شسٗع مَب رعزَس ٕرٓ اىَساقجخ ٍِ خلاه ٍسازو رْهٞر ارهبقٞبد اىقسٗض ٗاىسد ٍِ ٍابغس الائزَبُ اىََْ٘ذ ىيَ

 اىزشغٞو ىلاغَئْبُ ػيٚ قدزرٔ ػيٚ ظداد اىزصاٍبرٔ ثٞعس.  

 اٌّصارف الإسلاٍِت  -4

ػسفذ ارهبقٞخ ئّشبء الارسبد اىدٗىٜ ىيَصبزف الإظلاٍٞخ فٜ اىهقسح الأٗىٚ ٍِ اىَبدح اىابٍعخ اىَصبزف         

لاٍٞخ فةٜ ٕةرا اىْظةبًو ريةل اىَصةبزف أٗ اىَإظعةبد اىزةٜ ٝةْص قةبُّ٘ ٝقصد ثبىَصبزف الإظ»الإظلاٍٞخ ثـ : 

 «.ئّشبئٖب ّٗظبٍٖب الأظبظٜ صسازخ ػيٚ الاىزصاً ثَجبدب اىشسٝؼخو ٗػيٚ ػدً اىزؼبٍو ثبىهبئدح أخرا ٗػ بء

أٗ اىَصبزف اىزٜ لا رزؼبٍو ثبىهبئدحو أٗ  ٗقد ٝ يق اىجؼط ػيٚ اىَصبزف الإظلاٍٞخ اظٌ اىَصبزف اىلازث٘ٝخ

. اىجْةةل الإظةةلاٍٜ لا ٖٝةةدف ىَدةةسد ر جٞةةق ّظةةبً ٍصةةسفٜ  اىَصةةبزف اىزةةٜ رقةةً٘ ػيةةٚ أظةةبض ٍجةةدأ اىَشةةبزمخ

صةبدٝخ أٛ أّةٔ غٞةسح ئظلاٍٜ ٗئَّب اىَعبَٕخ فٜ ثْبء ٍدزَغ ئظةلاٍٜ مبٍةو ػيةٚ أظةط ػقبئدٝةخ ٗأخلاقٞةخ ٗاقز

 .ػيٚ دِٝ الله

 سلاٍِت.سّاث اٌّصارف الإ -

ئُ ىيَصبزف الإظلاٍٞخ دٗز ٕبً فٜ اقزصبد اىدٗىخ ىنّ٘ٔ خٖبشا فؼبلا فٞٔو ٝؼَو ثنهبءح َٗٝنْةٔ ثةرىل ٍةِ       

ٍْبفعخ اىَإظعبد اىَصسفٞخ ٗالاظزثَبزٝخ غٞس الإظلاٍٞخو ٗٝعبٌٕ فٜ دفغ ػديخ اىزَْٞخ الاقزصبدٝخ ئىٚ خبّت 

ُ ٗاىزنبفو ٗالإخبء ثِٞ أفساد اىَدزَغو ٍ٘دػِٞ ٍٗعزثَسِٝ ٍب ٝسققٔ ػيٚ اىَعز٘ٙ الاخزَبػٜ فٜ رَْٞخ اىزؼبٗ
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ٗػبٍيِٞ فٜ اىجْلو زٞث أُ اىجْل الإظلاٍٜ ٍِ أدٗاد ر جٞق ٍجدأ اىزنبفو الاخزَبػٜ فٜ اىْظبً الإظلاٍٜ فةٜ 

 اىؼصس اىسبىٜ.

 

 ٗىٖرا فاُ أٛ ّظبً ٍصسفٜ ئظلاٍٜ ٝدت أُ ٝزنُ٘ ٍِ ثلاثخ ػْبصس أظبظٞخ:

 اف اىَشبزمخ ىز٘فٞس ػَق ىيْظبً.ػدد مجٞس ٍِ الأغس-أ

 رْ٘ع ٗاظغ ٍِ الأخٖصح ٗذىل ىَقبثيخ ٍازيف اززٞبخبد ػَلاء اىَإظعبد اىَبىٞخ.-ة

 .اىَإظعبد ثبلأخٖصح–ظ٘ق رجبده ٍصسفٜ ئظلاٍٜ ٝسثػ ثِٞ الأغساف -ج

 ٗٝسرنص ػيٚ اىسمبئص الأظبظٞخ اىزبىٞخ:

 نُ٘ زلالا.ٝأُ ٍصدز اىَبه ٗر٘فٞهٔ لا ثد أُ -

 ر٘فٞف اىَبه لا ثد أُ ٝنُ٘ ثؼٞدا ػِ شجٖخ اىسثب. أُ-

 أُ ر٘شٝغ اىؼ٘ائد ٝزٌ ثِٞ أزثبة اىَبه ٗاىقبئَِٞ ػيٚ ئدازرٔ ٗر٘فٞهٔ.-

 اىقبدزِٝ ػِ غسٝق فسٝعخ اىصمبح. ٍ٘خ٘دادأُ ىيَسزبخِٞ زقب فٜ -

 أُ اىسقبثخ اىشسػٞخ ٕٜ أظبض اىَساخؼخ ٗاىسقبثخ فٜ ػَو اىَصبزف الإظلاٍٞخ.-

 .صو ثِٞ اىدبّت اىَبدٛ ٗاىدبّجِٞ اىسٗزٜ ٗالأخلاقٜػدً اىه-
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 بٕه اٌّزوزياٌ
 

 ( Central Bank consept)  ِفهىَ اٌبٕه اٌّزوزي – 1

ٕ٘ ٍإظعخ ّقدٝخ زنٍ٘ٞخ رَِٖٞ ػيٚ اىْظبً اىْقدٛ ٗاىَصسفٜ فٜ اىجيد و ٗٝقغ ػيةٚ ػبرقٖةب ٍعةإٗىٞخ  

و ٗر٘خٞٔ الائزَبُ ىصٝبدح اىَْ٘ الاقزصبدٛ ٗاىَسبفظخ ػيٚ الاظزقساز اصداز اىؼَيخ ٍٗساقجخ اىدٖبش اىَصسفٜ 

 . اىْقدٛ ػِ غسٝق ر٘فٞس اىنَٞبد اىْقدٝخ اىَْبظجخ داخو الاقزصبد ٗزث ٖب ثسبخبد اىْشبغ الاقزصبدٛ

 فةةٜ اىؼدٝةةد ٍةةِ اىجيةةداُ و اخةةر ازةةد اىَصةةبزف ٝزةة٘ىٚ رةةدزٝدٞبً ٍَٖةةخ اصةةداز الاٗزاق اىْقدٝةةخ و ٗاىقٞةةبً ثةةدٗزٗ  

ٗػيٚ ٕرا الاظبض ٝعَٚ ٕرا اىَصسف فةٜ اىجداٝةخ ثْةل الاصةداز اٗ اىجْةل ى٘مٞو اىَبىٜ ٗاىصٞسفٜ ىيسنٍ٘خ وا

   اى٘غْٜ.

ٗ ٍةةِ اىَلازةةظ اُ ثْةة٘ك الاصةةداز فةةٜ صةة٘زرٖب الاٗىةةٚ مبّةةذ ثْ٘مةةب ردبزٝةةخ خبصةةخ و ثةةٌ ٍْسزٖةةب اىسنٍ٘ةةبد 

ثَةسٗز اىةصٍِ ٗثؼةد اُ و ٗقب ىق٘اػد ٍسظةٍ٘خيٖٞب ٗ ظٞسٕب غجاٍزٞبشا لاززنبز  اىؼَيخ ٍغ زقٖب فٜ الاشساف ػ

ر٘ىٖٞةب اى٘مٞةو اىَةبىٜ معجذ ثْ٘ك الاصداز اززساً اىجْ٘ك الاخسٙ ٗشبع اظزؼَبه الاٗزاق اىْقدٝخ ٍةِ قجيٖةب ٗ 

و ر٘ظؼذ اخزصبصبرٖب ىزشَو اٝعب اىَسبفظخ ػيةٚ اززٞبغٞةبد اىجيةد ٍةِ اىةرٕت مَةب ٗخةدد اىَصةبزف ىيدٗىخ

غبرٖب اززٞبة خب  ر٘دع فٜ أزصدرٖب اىْقدٝخ )اُ رسزهظ ىدٙ ثْل الاصداز ثسعب اىزدبزٝخ اُ ٍِ اىَْبظت ىٖب

ريدأ  َٖب اػزجبزٓ مَيدأ أٗ مَقسض اخٞسٍِ ٕرٓ اى٘فٞهخ رهسػذ ٗفبئف اخسٙ إو ٗ( ىزع٘ٝخ زعبثبرٖباىْقدٝخ

   .اىٞٔ اىَصبزف اىزدبزٝخ ىيزصٗٝد ثبىعٞ٘ىخ ميَب مبّذ ْٕبىل ظسٗزح ىرىل

  Central Bank Functions.وظائف اٌبٕه اٌّزوزي  -

 رقعٌ ٗفبئف اىجْل اىَسمصٛ اىٚ ازثؼخ ٗفبئف زئٞعٞخ ٕٜ مَب ٝأرٜ: 

  ( Monetary Issue )اٗلاً : ٗفٞهخ الاصداز اىْقدٛ    

ٝؼد اىجْل اىَسمصٛ اىدٖخ اى٘زٞدح اىَا٘ىخ ٍِ قجو اىسنٍ٘خ ثسق اصداز اىؼَيخ اى٘غْٞخ اىَزداٗىخ و ٗ 

اىََٖخ أٗ اى٘فٞهخ رقزصس ػيٞٔ دُٗ غٞسٓ ٍِ اىَإظعبد اىَبىٞخ ٗ اىَصسفٞخ الاخسٙ . ٗ رؼد ٕرٓ اى٘فٞهخ  ٕرٓ

 ٍِ  اٗىٚ اى٘فبئف اىزٜ رنهو ثٖب اىجْل اىَسمصٛ.

و ئٍنبّٞبرٔ فٜ اصداز اىؼَيخارٔ ٗرْظٌ قدزب مبُ فٜ اىعبثق ىقٞ٘د قبّّ٘ٞخ ٗرشسٝؼٞخ رسدد ٗراعغ اىجْ٘ك مَٗ 

ػ اظبظب ثـ )ٍنّ٘بد غ بء اىَهسٗظخ ػيٚ زسٝخ اىجْ٘ك اىَسمصٝخ فٜ الاصداز اىْقدٛ رسرجٕرٓ اىقٞ٘د ٗ

نبّذ اىزشسٝؼبد اىسنٍ٘ٞخ ريصً اىجْ٘ك اىَسمصٝخ ف( ٍِ زٞث ّ٘ػٞخ ٗزدٌ أٗ ٍقداز ٕرٓ اىَنّ٘بد اىؼَيخ

يخ اىٚ ٍب مَٞخ الاصداز ٍِ اىؼَيخ ثٖدف ٍ٘اخٖخ غيجبد رس٘ٝو اىؼَ ٍغثبلاززهبف ثسصٞد ذٕجٜ ٝزْبظت 

 ٝعبٖٗٝب أٗ ٍب ٝؼبدىٖب ٍِ اىرٕت ثسعت شسٗغ قبػدح اىرٕت اىْبفرح آّراك .

خ و اصجر غ بء اىؼَيخ فٜ ٞػْدٍب رٌ اىزايٜ ػِ قبػدح اىرٕت ٗاىزس٘ه اىٚ قبػدح اىْق٘د اى٘زقٞخ الاىصاٍٗ   

اىعْداد اىسنٍ٘ٞخ  :ٍْٖبخ ىٔ فو قبػدح اىْق٘د اى٘زقٞخ الاىصاٍٞخ اىعبئدح الاُ و ٍزْ٘ػب ٍِ زٞث الاٍ٘اه اىَنّ٘

 الاٗزاق اىزدبزٝخ ٗ اّ٘اع ٍِ اىؼَلاد اىدٗىٞخ اىسئٞعٞخ فعلا ػِ ّعجخ ٍؼْٞخ ٍِ اىسصٞد اىرٕجٜ .ٗ

اُ ػَيٞخ الاصداز اىْقدٛ ٍِ قجو اىجْل اىَسمصٛ ٝدت اُ رساػٜ الإداف الاقزصبدٝخ اىؼبٍخ اىزٜ رعؼٚ ٗ

اىَْ٘ ت ٗ ٍقج٘ه ٍِ الاظزقساز اىْقدٛ ٗرسقٞق قدز ٍْبظ اىدٗىخ اىٚ رسقٞقٖب ٗ فٜ ٍقدٍخ ٕرٓ الإداف

اظبظٞخ رعؼٚ اىٖٞب اىعٞبظخ اىْقدٝخ ٍَب ٝؼْٜ فٜ اى٘قذ ذارٔ ردْت اىعغ٘غ اىزعاَٞخ ٍِ  مإٔدافالاقزصبدٛ 

 خٖخ ٗ ر٘فٞس قدز ٍْبظت ٍِ اىسٗاج الاقزصبدٛ ٍِ خٖخ اخسٙ . 
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 (Surveillance on Bank Credit). ثبّٞب: ٗفٞهخ اىسقبثخ ػيٚ الائزَبُ اىَصسفٜ   

خ اىٚ اىزداثٞس اىٖبدف٘فٞهخ ػيٚ ٍدَ٘ػخ ٍِ الاخساءاد ٗٝؼزَد اىجْل اىَسمصٛ فٜ ر جٞقٔ ىٖرٓ اى

ز اىَصسفٜ الاظزثَبفسض زقبثزٔ ػيٚ ػَيٞبد الاقساض ٗر٘خٖٞٔ ػِ غسٝق ٗ رْظٌٞ ّشبغ اىدٖبش اىَصسفٜ

اخَبىٜ اىعٞ٘ىخ اىَسيٞخ فٜ اىجيد اىَزبزخ فٜ اىَدزَغ ٗظبئو اىدفغ ػيٚ زدٌ أٗ مَٞخ ٗ اىزٜ رْؼنط ثدٗزٕب

ثٖدف رسقٞق الاظزقساز اىْقدٛ ٗ اىرٛ ْٝؼنط فٜ اىَسبفظخ ػيٚ قَٞخ اىؼَيخ اى٘غْٞخ داخيٞب ٗ خبزخٞب ٗ ٕرا 

 .مصٛ أٗ اىعي خ اىْقدٝخالاظزقساز َٝثو ٕدفب اظبظٞب ٝعؼٚ اىٞٔ اىجْل اىَس

ٛ ٍدَ٘ػخ ٍِ اىَصسفٜ رزسقق ٍِ خلاه اظزاداً اىجْل اىَسمصاُ ٗفٞهخ اىسقبثخ ػيٚ الائزَبُ 

ُ٘ اىغسض ٍِ اظزاداً ٕرٓ الادٗادو و ٗ ٝنى٘قذ ذارٔ ادٗاد اىعٞبظخ اىْقدٝخٕٜ فٜ االادٗاد ٗاى٘ظبئو ٗ

 ٗظٞزٌ شسذ اىعٞبظبد اىْقدٝخ لازقب.ّ٘ػٞخ الائزَبُ اىَصسفٜ و اىزأثٞس فٜ مَٞخ ٗ

 

 (Central Bank Government Bank) .ثْل اىسنٍ٘خ  ٗ ٍعزشبزٕب اىَبىٜثبىثب : ٗفٞهخ اىجْل اىَسمصٛ   

ٍبزظذ اىجْ٘ك اىَسمصٝخ ٍعإٗىٞخ مّٖ٘ب ثْل اىسنٍ٘خ ٗ ٍعزشبزٕب اىَبىٜ ٍْر زص٘ىٖب ػيٚ اٍزٞبش زق  

 .اىَسمصٝخاصداز اىؼَيخ اى٘غْٞخ ٗاخرد اىسنٍ٘بد رسزهظ ثسعبثبرٖب ىدٙ ثْ٘مٖب 

 مَب ٝأرٜ : ٓ ثْل اىسنٍ٘خ ٍٗعزشبزٕب اىَبىٜ ٕب اىجْل اىَسمصٛ ثبػزجبزٝز٘لاسدٝد اىَٖبً اىزٜ َٞنِ رف

ٍْر اىقسٗض قصٞسح الاخو ىيسنٍ٘خ ىزَنْٖٞب ٍِ ٍ٘اخٖخ اىؼدص فٜ ٍٞصاّٞزٖب خبصخ فٜ اىهزساد اىزٜ  -1

اُ  ( و ػيٚاىعسائتٗخجبٝخ ثؼط الاٝساداد اىسنٍ٘ٞخ )اىسظً٘  رأخسرصداد فٖٞب اىْهقبد اىسنٍ٘ٞخ ٍقبثو 

 رؼٞد اىسنٍ٘خ ٕرٓ اىَجبىغ اىَقزسظخ فٜ آخبىٖب اىَسدد ح .

رقدٌٝ اىقسٗض ٍز٘ظ خ ٗغ٘ٝيخ الاخو اىٚ اىسنٍ٘خ ػِ غسٝق اصداز اىعْداد اىسنٍ٘خ وٗر٘ىٜ ٍَٖخ -2

 و أٛ ٍشزسٛ ىٖب .مصٛ مَعزثَس فٜ اىعْداد اىسنٍ٘ٞخادازح ٕرٓ اىقسٗض ٍِ خلاه قٞبً اىجْل اىَس

ىيَإظعبد ٗ اىٖٞئبد اىسنٍ٘ٞخ ٍِ اخو رَنْٖٞب ٍِ رَ٘ٝو ّهقبرٖب الاّزبخٞخ ٗخبصخ فٜ ٍْر اىقسٗض  -3

 فزساد الاشٍبد الاقزصبدٝخ .

ادازح اىدِٝ اىسنٍٜ٘ اىؼبً اىداخيٜ ٗ اىابزخٜ ّٞبثخ ػِ اىسنٍ٘خ و ٗ ٝزَثو اىدِٝ اىداخيٜ فٜ ز٘الاد  -4

قٞبً اىجْل اىَسمصٛ ثجٞغ ٕرٓ الادٗاد فٜ الاظ٘اق اىاصْٝخ ٗ اىعْداد اىسنٍ٘ٞخ ٗ رزٌ ٕرٓ اىادٍخ ٍِ خلاه 

اىْقدٝخ ٗ الاظ٘اق اىَبىٞخ و ٗ ٗفق ظ٘اثػ ٗ شسٗغ ٍسددح رنُ٘ فٜ ٍقدٍزٖب ٍدٙ اظزٞؼبة ٕرٓ الاظ٘اق 

 ىسدٌ اىقسٗض اىسنٍ٘ٞخ .

اً  اٍب ادازح اىجْل اىَسمصٛ ىيدِٝ اىابزخٜ أٛ رع٘ٝخ دُٝ٘ اىسنٍ٘خ ٍغ الاغساف اىدٗىٞخ ظ٘اء امبّذ دٗه

ٕٞئبد ٍِ خلاه رسَو اػجبء خدٍخ ٕرٓ اىدُٝ٘ ) أٛ ظداد اقعبغ اىدِٝ ٍغ اىه٘ائد اىَزسرجخ ػيٞٔ( ّٞبثخ ػِ 

 اىسنٍ٘خ ٗ ثدُٗ اٝخ ػَ٘ىخ. 

ادازح الاززٞبغٞبد اىْقدٝخ ٗ اىَبىٞخ اىسنٍ٘ٞخ اذ ٝز٘ىٚ اىجْل اىَسمصٛ ادازح ٗ زقبثخ مبفخ اىَ٘خ٘داد  -5

ظؼبز اىصسف اىَسددح ثِٞ خ اىَجبدلاد اىابزخٞخ ػيٚ اظبض اٞخ ٗ رع٘ٝاىسنٍ٘ٞخ ٍِ ذٕت ٗ ػَلاد دٗى

 .ىؼَيخ اى٘غْٞخ ٗ اىؼَلاد اىدٗىٞخا

رقدٌٝ اىَش٘زح اىَبىٞخ ٗ اىَصسفٞخ ىيسنٍ٘خ ٗ اثداء اىساٛ ز٘ه الاخساءاد ٗ اىزداثٞس اىَزارح ٍِ قجو  -6

 زٖب اىعٞبظزبُ اىْقدٝخ ٗ اىَبىٞخ .اىسنٍ٘خ فٜ اىَدبلاد ٗ اىعٞبظبد الاقزصبدٝخ اىَازيهخ ٗ فٜ  ٍقدٍ
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 ىلإقساضٞس خزاثؼب: ٗفٞهخ اىجْل اىَسمصٛ ثْل اىجْ٘ك ٗ اىَيدأ الا  

(Central Bank Lender of Last resort)  

َصسفٞخ اىزعٖٞلاد اىك ٍِ خلاه قٞبٍٔ ثزقدٌٝ اىقسٗض ٗٝزَزغ اىجْل اىَسمصٛ ثَْصىخ ثْل اىجْ٘        

زٔ اىَقسض الاخٞس ثصه بصخ فٜ اثْبء الاشٍبد الاقزصبدٝخىيسنٍ٘خ اٝعب خىَإظعبد اىدٖبش اىَصسفٜ ٗ

ٍِ خلاه رقدَٝٔ ىيقسٗض  و(ىلإقساضاىَيدأ الاخٞس ٚ رعَٞزٔ ثـ )و أٗ مَب خسد اىؼبدح ػيىيدٖبش اىَصسفٜ

بٍٔ أٗ قٞو ٍثو اػبدح خصٌ الاٗزاق اىَبىٞخ اىَقدٍخ اىٞٔ ٍِ قجو ٕرٓ اىَصبزفو  اىَجبشسح أٗ غٞس اىَجبشسح

و مَب قد ٝرٕت ظبً الائزَبّٜ أٗ اىدٖبش اىَصسفٜو ثٖدف اىَسبفظخ ػيٚ ظٞ٘ىخ اىْثؼَيٞبد اىع٘ق اىَهز٘زخ

 اىجْل اىَسمصٛ فٜ رسقٞق ذىل اىٚ اىزؼبٍو ٍجبشسح ٍغ الافساد ٗاىَشسٗػبد .

اُ ردَٞغ و اىْقدٝخ ىدٝٔ بد ٕبٞاززٞبغٗ  ثأزصدرٖبمَب اُ اىسنٍ٘خ ٗ ثقٞخ اىَصبزف رؼزَد ػيٞٔ فٜ الاززهبف   

ه رس٘ٝو اىهبئط اىٚ ٗزداد ٕرٓ الاززٞبغٞبد ىدٙ اىجْل اىَسمصٛ رإٍِ ظٞ٘ىخ اىدٖبش اىَصسفٜ ٍِ خلا

و ٗىقد رس٘ه الاٍس فَٞب ثؼد اىٚ قٞبً اىَصبزف اىزدبزٝخ ثسنٌ اىقبُّ٘ اىٚ اٝداع ّعجخ ٍِ ٗدائؼٖب ىدٙ اىؼدص

قد اصجسذ ٕرٓ اىْعجخ اداح ٍِ ادٗاد اىجْل ٗ اىْقدٛ اىقبّّٜ٘ اىجْل اىَسمصٛ ٗاىَؼسٗفخ ثْعجخ الاززٞبغٜ

 اىَسمصٛ فٜ فسض زقبثزٔ اىَصسفٞخ ٗ الائزَبّٞخ ػيٚ ّشبغ اىَصبزف اىزدبزٝخ .

فعلا ػِ رنيٞهٔ ثزع٘ٝخ اىسعبثبد اىَازيهخ ثِٞ اىدٖبش اىَصسفٜ ػِ غسٝق اظي٘ة ) اىَقبصخ ( و فٖٜ رؼْٜ 

ٞ٘د اىدفزسٝخ و ثؼد رصهٞخ اىصن٘ك اىَعس٘ثخ ػيٚ مو ٍصسف ٍِ ٕرٓ رع٘ٝخ زعبثبد اىَصبزف ث٘اظ خ اىق

و ثسٞث ٝظٖس فٜ ّٖبٝخ ػَيٞخ صبدزح ىصبىسٔ ػيٚ اىَصبزف الاخسٙاىَصبزف و ٍغ قَٞخ اىصن٘ك اى

و ىٖرا فبُ اىجْل اىَدِٝ اىٚ ثقٞخ اىَصبزف الاخسٙ اىَقبصخ صبفٜ زصٞد مو ٍصسف ثبىَجبىغ اىدائِ أٗ

ثْل اىجْ٘ك ثسنٌ اىادٍبد ٗاىَعإٗىٞبد اىزٜ ٝز٘لإب ٗاىزعٖٞلاد اىزٜ ٝقدٍٖب ىجقٞخ اىَسمصٛ ٝسزو ٍنبّخ 

 اغساف اىدٖبش اىَصسفٜ .
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 السٌاسة النقدٌة

  النقدٌة السٌاسة مفهوم:  أولا

 السلةة تتخ ها التً والإجراءات والقوانٌ  النصو  مجموعة أنها على ٌةنقدال السٌاسة تعرٌف ٌمك         

 .اقتصادٌة أهداف تحقٌ  بهدف الانكماش أو بالتوس  النقدي المعرو  على للتأمٌر النقدٌة

 الائتمرا  وتوجٌره النقرود عرر  علرى التأمٌر لعر  النقدٌة السلةات تدخ  بانها النقدٌة السٌاسة تعرفكما و

 .الاقتصادٌة الأهداف بع  تةبٌ  إلى الوصو   لك وهدف معٌنة نقدٌة وسائ  باستخدام

 

 -: النقدٌة السٌاسة أدوات:  ثانٌا

 ٌمكنهرا بمرا، النقدٌرة للسرلةة المباشرر التحكم تحت تق  التً المعدلات ع  النقدٌة السٌاسة أدوات وتعبر        

 الأخٌررة هر   أ  إلا الوسرائ  مر  نروعٌ  وتشرم  النهائٌرة الأهرداف تحقٌر  إلرى للوصو  مستوٌاتها تعدٌ  م 

 .الاقتصاد وقوة المصرفً الجهاز فً التناس  لدرجة تخض  إ  آخر، إلى اقتصاد م  تتباٌ 

 :الكمٌة الأدوات -أ

 الخصم إعادة سعر -1

 أورا  مر  خصرمه ٌعٌرد مرا لقراء المركرزي البنك علٌه ٌحص  ال ي الفائدة سعر هو الخصم إعادة سعر       

 البنررك ٌقرردمها التررً القرررو  علررى الفائرردة سررعر أو الأمرروا ، علررى للحصررو  التجارٌررة البنرروك تقرردمها مالٌررة

 حٌر  المفتوحة السو  سٌاسة ظهور حٌ  إلى عشرو  القر  وأوائ  عشر التاس  القر  فً للبنوك المركزي

 . الأخٌرة ه   لصال  أهمٌتها فقدت

 

 المفتوحة السوق عملٌات - 2

 زٌرادة أو تخفرٌ  أجر  مر  مالٌرةال  اسروالاالرى   المركرزي البنرك دخو  المفتوحة السو  سٌاسة تعنى       

 الأكمرر الوسرٌلة هر   وتعتبرر وسرندات أسرهم مر  المالٌرة الأورا  بٌر  أو شرراء ةرٌر  عر  النقدٌة الكتلة حجم

 . النامٌة الدو  فً خاصة واستعمالا شٌوعا

 ،الائتمرا  ل خ على التجارٌة البنوك قدرة على وٌؤمر المتداو  النقد حجم تغٌٌر إلى الأداة ه   استخدام ٌؤدى

 .المتداو  النقد زٌادة إلى ٌؤدى المالٌة والأورا  وال هب الخزٌنة وأ ونات العمومٌة السندات شراءف

 خلر  علرى التجارٌرة البنروك قردرة ترزداد ومنره المترداو ، النقرد انخفرا  إلرى  لرك فٌرؤدى بٌعهرا حالرة فً أما 

 .التجارٌة للبنوك تتم والبٌ  الشراء عملٌات أ  اعتبارا البٌ  حالة فً وتنخف  بٌعها، حالة فً الائتما 

  القانونً النقدي الاحتٌاطً -3

 حٌر  النقرود عر  فً ٌؤمر ال ي الائتما  على المستخدمة الأدوات م  النقدي الاحتٌاةً بةنس تعتبر       

 تقروم أ  أي . المركرزي البنرك خرزائ  فرً لردٌها العمر ء ودائر  مر  معٌنرة بةنسر بإبرداع التجارٌرة البنوك تقوم

 إلرى ٌرؤدى ممرا المركرزي البنرك لدى سائ  احتٌاةً شك  على لدٌها الودائ  م  جزء مٌدجبت التجارٌة البنوك

 وبالتالً النقود ل خ عملٌة فً التوس  لعدم الائتما  م  الحد ٌهدف عندما السٌولة سبةنو الاحتٌاةً نسبة رف 

 .عرضها م  الحد
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 (الكٌفٌة) النوعٌة الأدوات -ب

 ممر  معٌنرة وجرو  فرً  الإنفرا وتنظٌم القرو  م  معٌنة أنواع فً التحكم فً الكٌفٌة الأدوات مخدتست       

 القرو  م  والحد الأج  القصٌرة رو قال تشجٌ  أو الاسته كٌة القرو  دو  الإنتاجٌة القرو  تشجٌ 

 بعر  أو الاسرتقرار عردم مر  و انشرةة تعرانً معٌنة ةاعاتق فً ٌةنقدال السٌاسة  دخت وكما الأج ، الةوٌلة

 علرى الترأمٌر قصردب الأخٌررة هر   كر لك تستخدمو نوعٌة أدوات باستخدام خاصا ع جا ٌتةلب مما الصعوبات

 : أهمها م  ما أو لقةاعات لقةاع الموجه ئتما الا حجم

 م  وحةمنالم لقرو ل سقوف بتحدٌد النقدٌة السلةات بتوجٌه تقوم تنظٌمً إجراء وهو :الائتمان تحدٌد – 1

 النسربة الموزعرة القررو  مجمروع ٌتجراوز لا ، وٌجرب ا  العرام خر   ةعٌنم سبن وف  التجارٌة البنوك قب 

 رو قرال توزٌر  علرى التأمٌر بهدف عقوبات إلى البنوك تعر  الإجراءات به     خالإ حا  وفً ، معٌنةال

 .كبٌرة مالٌة موارد تتةلب التً أو للتنمٌة، بالنسبة حٌوٌة أكمر المعتبرة القةاعات اتجا  فً

 ٌرتم دنٌرا بةنسرب الاحتفراظ علرى التجارٌرة البنوك بإجبار المركزي البنك ٌقوم حٌ  :للسٌولة الدنٌا النسبة - 2

 النقدٌرة السرلةات لخروف وهر ا ،مةلوباتال مكونات بع  إلى منسوبة موجوداتال بع  ةرٌ  ع  تحدٌدها

 بتجمٌرد وهر ا السرٌولة، المرتفعرة هراموجودات بسربب التجارٌرة البنروك قب  م  الاقترا  فً الإفراة خةر م 

 .التجارٌة البنوك محافظ فً موجوداتال ه   بع 

 ئهرابأدا التجارٌرة البنروك بمنافسرة المركزٌرة البنروك تقروم :المصرفٌة العملٌات ببعض المركزي البنك قٌام -3

 فررً الأساسررٌة القةاعررات الرربع  القرررو  كتقرردٌمها ئٌةاسررتمنا أو دائمررة بصررورة المصرررفٌة الأعمررا  لرربع 

 .ب لك قٌامها ع  التجارٌة البنوك تعجز أو تمتن  التً الاقتصاد

 م  رسمٌة وغٌر ودٌة بةر  بةلبها و لك المركزٌة البنوك تستخدمها وسٌلة هو :الأدبً والإقناع التأثٌر- 4

 الع قرة ةبٌعرة علرى الأسرلوب هر ا نجرا  وٌعتمرد الائتمرا ، مرن  مجا  فً معٌنة سٌاسة تنفٌ  التجارٌة البنوك

 ومكانررة خبرررة علررى الةرٌقررة هرر    ونجررا الفعالٌررة وتتوقررف .المركررزي والبنررك التجارٌررة البنرروك بررٌ  القائمررة

 .إجراءاته فً قتهامو معه التعام  التجارٌة المصارف تقب  ومدى المركزي المصرف
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 اٌّستمبٍٍت فً اٌمطاع اٌّصزفً اٌتحذٌاث والاتداهاث -

 تشك  التً المستقبلٌة والاتجاهات التحدٌات م  العدٌد وٌواجه كبٌرة، تحولات ٌشهد المصرفٌة قةاع         

 :والاتجاهات التحدٌات ه   أبرز م . القادمة السنوات فً تةور  م م 

 :التحدٌات

ا تواجره المصارف: الرقمً التحو . 1  العمر ء تجرارب وتحسرٌ  الرقمٌرة التكنولوجٌرا لتبنرً متزاٌردة ضرغوة 

 الأمرا  وضرما  التكنولروجً الابتكرار بٌ  التواز  تحقٌ  فً ٌكم  التحدي. المحمو  والهاتف الإنترنت عبر

 .للمعاٌٌر والامتما 

ررا تررزداد الرقمٌررة، التكنولوجٌررا علررى الاعتمرراد زٌررادة مرر : معلومرراتال الأمرر . 2 . معلوماتٌررةال الهجمررات أٌض 

 .الحساسة المالٌة البٌانات وحماٌة للمخاةر للتصدي معلوماتال الأما  أنظمة تعزٌز إلى تحتاج المصارف

 جدٌرردة بمعرراٌٌر الالتررزام البنرروك علررى ٌفررر  ممررا باسررتمرار، تتغٌررر التنظٌمٌررة اللرروائ : والتنظررٌم الامتمررا . 3

 . المستهلكٌ  وحماٌة الأموا   ٌغس مكافحة مم  التعقٌد، ومتزاٌدة

 تقرردمها الترً تلررك ممر  وسرررٌعة سلسرة مصررفٌة تجربررة ٌتوقعرو  أصرربحوا العمر ء: العمرر ء سرلوك تغٌٌرر. 4

ا تواجه التقلٌدٌة المصارف. المالٌة التكنولوجٌا شركات  .المتغٌرة التوقعات ه   م  للتكٌف ضغوة 

 أسرررع بشررك  مبتكرررة مصرررفٌة خرردمات تقرردم الشررركات هرر  : المالٌررة التكنولوجٌررا شررركات مرر  المنافسررة. 5

 .المنافسة لمواكبة أعمالها نما ج تحدٌ  على التقلٌدٌة البنوك ٌجبر مما وأرخ ،

 :المستقبلٌة الاتجاهات

 الاصرةناعً الر كاء علرى متزاٌرد بشرك  المصرارف تعتمرد: البٌانرات وتحلٌر  الاصرةناعً الر كاء استخدام. 1

 عملٌات وتحسٌ  المالٌة، بالاحتٌاجات والتنبؤ مخصصة، مالٌة استشارات تقدٌم مم  العم ء، خدمات لتحسٌ 

 .المخاةر وإدارة الهوٌة م  التحق 

 ممرا المالٌرة، المعرام ت بهرا ترتم الترً الةرٌقرة ٌغٌر قد تشٌ  البلوك: الرقمٌة والعم ت تشٌ  البلوك تقنٌة. 2

ا أكبر سرعة ٌوفر ا تصب  قد ، الرقمٌة المركزٌة العم ت مم  الرقمٌة، العم ت. أعلى وأمان   النظام م  جزء 

 .المستقب  فً المالً

 تعرانً الترً والمنراة  الأفرراد لتشرم  خردماتها نةا  توسٌ  على تعم  البنوك: المالً الشمو  فً التوس . 3

 .منخفضة وبتكلفة الوصو  سهلة مصرفٌة حلو  لتوفٌر التكنولوجٌا باستخدام المصرفٌة، الخدمات نق  م 

 الأهرداف مر  تتماشى مصرفٌة سٌاسات اعتماد نحو متزاٌد توجه هناك: الاجتماعٌة والمسؤولٌة الاستدامة. 4

 تغٌر لمكافحة استراتٌجٌات وتبنً المستدامة القةاعات فً أكبر بشك  تستممر المصارف. والاجتماعٌة البٌئٌة

 .المناخ

 والامتمرا ، الأمرا  علرى الحفراظ التكنولوجٌرا، مر  برالتكٌف تتعلر  مسرتمرة تحردٌات ٌواجره المصررفً القةاعف

 خر   مر  منهرا الاسرتفادة للبنروك ٌمكر  هائلرة فرر  هناك نفسه، الوقت فً. المتغٌرة العم ء تةلعات وتلبٌة

 .تشٌ  البلوك تقنٌات وتبنً الاصةناعً، ال كاء الرقمً، الابتكار
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 عٍى اٌمطاع اٌّصزفًوتأثٍزها ( FinTech)اٌتىٕىٌىخٍا اٌّاٌٍت  -

 تةبٌقرات أو أعمرا  نمرا ج عنها ٌنتج أ  ٌمك  المالٌة، الخدمات فً بالتقنٌات مدعومة ابتكاراتوهً          

 تقردٌم علرى فعرا  ترأمٌر لهرا ٌكو  أ  وٌمك  المالٌة، الخدمات بتوفٌر مرتبة مادي تأمٌر لها جدٌدة منتجات أو

 .التكلفة فً وانخفا  وسهولة سرعة م  به تتمٌز لما نوعٌتها، وتحسٌ  الخدمات تلك

 تعظرٌم إلرى ٌرؤدي بمرا المالٌرة الخردمات علرى للحصرو  تقنٌرة وسرائ " أنهرا العربرً النقرد صرندو  عرفهرا وقد

 ..منها المستفٌد و الخدمة مقدم م  لك  الاستفادة

 المقدمرة المالٌرة الخردمات تةوٌر فً رئٌسً بشك  تساهم المالٌة التكنولوجٌا أ  السابقة التعرٌفات م  وٌظهر

 .المتعاملة الأةراف لجمٌ  مؤكدة استفادة ٌحق  ال ي الإٌجابً بالشك  أمرها وتعظٌم تبسٌةها ٌضم  بما
 

 : والمصارف للعملاء المالٌة التكنولوجٌا تطبٌق مزاٌا أهم -

 :الممٌزات ه   وم  والمصارف العم ء م  لك  متعددة مزاٌا ٌحق  المالٌة التكنولوجٌا تةبٌ 

 النروع حٌر  مر  العمر ء أنرواع مختلرف جر ب فرً المصرارف تسراعد الترً النقدٌرة البدائ  م  العدٌد توفر -1

 بشرك  العمر ء رغبرة ٌحقر  بمرا معرام تهم لإجرراء المناسربة البردائ  اختٌرار فرً العمر ء تسراعد كما والعمر،

 . مستمر

 الأمروا  تحوٌر  سررعة على المصارف ساعد التقنً فالتقدم المالٌة، بالتحوٌ ت المرتبةة التكالٌف خف  -2

 م  العم ء إعفاء فً ساهم ما وهو منخفضة، بتكالٌف المالٌة المعام ت م  كمٌر إتمام أو أخرى، إلى بلد م 

 .متعددة رسوم

 متعرددة فرروع لفرت  سابقا   المصارف توجهت فقد المةلوبة، الخدمات تقدٌم فً أكبر وسرعة أفض  فاعلٌة -3

 ولكر  المعاملرة، لإتمرام المصررف فررع إلرى العمٌ  ٌتوجه بحٌ  جغرافٌا ، العم ء احتٌاجات تغةٌة سبٌ  فً

 وقت أي وفً الانترنت عبر المعام ت إتمام إمكانٌة أتٌحت المالٌة بالتكنولوجٌا المرتبةة الخدمات انتشار م 

 .أسرع وبصورة
 

 :  المالٌة التكنولوجٌا ابتكارات اهم -

 المصرارف لردى العمر ء حسرابات برٌ  الأمروا  ودفر  لاستقبا  المصارف أةلقتها :  السرٌع الدفع خدمة -1

 ةرٌر  عر  الردف  روابرة اسرتخدام خ   م  الرسمٌة، والعة  الأسبوع أٌام ةوا  الساعة مدار على المحلٌة

 الحسرراب ةرٌرر  عرر  فرروري بشررك  الأمرروا  اسررت م وبالتررالً الإلكترونررً، البرٌررد أو قصررٌرة نصررٌة رسررالة

 .للعم ء المصرفً

 باسرتخدام الشررائٌة العملٌرات تسرهٌ  بهردف المصرارف مر  العدٌد أةلقتها حٌ  : الرقمٌة المحفظة خدمة -2

 الرت مس عردم بتقنٌرة تعمر  الترً البٌر  نقراة أجهرزة علرى تمرٌرهرا خر   مر  ال كٌرة والساعات ال كً الهاتف

 وبسرهولة فرواتٌر، أو رسروم دفر  أو شرراء عملٌرة كر  عنرد الب سرتٌكٌة البةاقات لإظهار الحاجة عدم وبالتالً

 .خ لها م  الدف  عملٌة إتمام ٌرٌد التً البةاقة العمٌ  ٌختار

 المؤسسررات مرر  الصررادرة المصرررفٌة البةاقررات فررً النقدٌررة هرر   تسررتخدم :المةةد  قرٌةةب التواصةةل تقنٌةةة -3

 البةاقرة تقرٌرب بمجررد بسرهولة فرواتٌر أو رسروم أي ودفر  الشرراء عملٌرات إتمرام م  تمك  حٌ  المصرفٌة،

 .الجهاز فً إدخالها دو  اللً الصراف جهاز أو البٌ  نقاة جهاز م  المصرفٌة
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 استفسرارات اسرتقبا  عملٌرات تسهٌ  بهدف المصارف م  العدٌد أةلقتها حٌ  :الافتراضً المساعد خدمة-4

 الاسرتخدام بسرهولة الخدمرة هر   وتتمٌرز خ لهرا، مر  المالٌرة غٌرر الخردمات بعر  وإجرراء المختلفرة، العم ء

 .المصرف لدى العم ء خدمة بمركز الاتصا  إلى العمٌ  حاجة دو  إلٌها الوصو  وسرعة

 

 : المصرفً القطاع فً المالٌة التكنولوجٌا تطبٌق أهداف -

 :أهدافها أهم وم  ملحوظ بشك  المصرفً القةاع أداء وتحسٌ  تةوٌر فً المالٌة التكنولوجٌا تساهم

 .الدولة حدود وخارج داخ  المصرفٌة العملٌات تنفٌ  وسرعة سهولة -

 .المقدمة الخدمات تبسٌة بسبب العم ء قاعدة وتوسٌ  المالً الشمو  -

 .المصرف موظفً م  المباشر للتعام  الحاجة انخفا  بسبب جدٌدة، فروع إنشاء تكالٌف تخفٌ  -

 .المقدمة الخدمات وجودة وتنوع سهولة بسبب الأربا  زٌادة مم وم  المصرفً، النشاة حجم زٌادة -

 

 : المصرفً القطاع أداء تطور على المالٌة التكنولوجٌا أثر -

 خر   مر  المصررفً للقةراع المخراةر إدارة مجرا  فاعلٌة فً المالٌة التكنولوجٌا ساهمت :المخاطر إدارة-

 :منها الحدٌمة التقنٌات م  العدٌد تبنً

 البٌانررات بتحلٌرر  التكنولوجٌررا هرر   اسررتخدام خرر   مرر  المصرررف ٌقرروم حٌرر  :الضةةخمة البٌانةةات تكنولوجٌةةا -

 الاقتصادي، العمٌ  سلوك لمعرفة ،ر قال بةالبً الخاصة البٌانات تحلٌ   لك على ومما  بالعم ء، الخاصة

 بمخرراةر ٌعرررف مررا أو السررداد عرردم مخرراةر إدارة فاعلٌررة زٌررادة وبالتررالً الرردٌو ، سررداد علررى قدرترره ومرردى

 .الائتما 

 وبالترالً العمر ء، ورغبرات بٌانرات تحلٌر  فرً المصرارف النقدٌرة هر   تسراعد:  الصناعً الذكاء تكنولوجٌا -

 تسراهم كمرا مصررفٌة، معرام ت أي إجرراء أمنراء تواجهره التً والمشاك  العمٌ  سلوك ع  الكشف فً تساعد

 معالجتها أو لها وافٌة إجابات نمة توفٌر وبالتالً العم ء، غالبٌة م  المةروحة المشتركة الأسئلة معرفة فً

 تسرربهم مخاةر أو العم ء رضا انخفا  مخاةر تقلٌ  فً ٌساعد مما، المصرفٌة المؤسسة م  سرٌ  بشك 

 .منافسة مؤسسات إلى

 

 الخرردمات نشرراة اتسرراع فررً سرراهم الأخٌرررة الونررة فررً الحدٌمررة المالٌررة التقنٌررات تبنررً أ  لاشررك :الربحٌةةة-

 :خ   م  و لك للمصارف الربحٌة معد  على إٌجابٌا   أمر ما وهو المصرفٌة،

 الخردمات جمٌر  وتبسٌة تسهٌ  خ   م  الحالٌ  العم ء قاعدة على الحفاظ فً المالٌة التكنولوجٌا ساهمت -

 .المصارف أربا  استقرار على المحافظة وبالتالً المصرفٌة،
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 الشررركات تمكررٌ  إلررى أدى برردور  والرر ي المالٌررة، التكنولوجٌررا خرر   مرر  المررالً الشررمو  إجررراءات تعزٌررز -

 وبالترالً المصررفً، القةاع فً رسمً بشك  الدخو  إلى مصرفٌة حسابات ٌمتلكو  لا مم  والأفراد الناشئة

 . للمصارف الربحٌة معدلات فً ملحوظ تزاٌد على  لك انعكس

 النظام ع  التخلً نتٌجة التكالٌف م  الكمٌر تقلٌ  على المصارف فً المالٌة التكنولوجٌا تةبٌ  أٌضا   ساهم -

 التكنولوجٌرا علرى التعامر  فرً والاعتمراد المصرفٌة الفروع تقلٌ  وأٌضا   الرقمً، النظام إلى والتحو  الورقً

 مرم ومر  التكالٌف، خف  إلى أدى بدور  ال ي الحاسوب أجهزة أو ال كٌة الهواتف باستخدام سواء والإنترنت

 .الربحٌة معد  فً زٌادة

 : الإلكترونً الدفع وسائل -

 بشرك  جدٌردة دف  وسائ  اعتماد ٌتم حٌ  الابتكار، حٌ  م  نموا   الأسرع هً الإلكترونً الدف  وسائ  تعتبر

 الر ي الصرفقات إبررام وسررعة سرهولة وبالترالً الأمروا ، واسرتقبا  إرسرا  وسرعة تسهٌ  على تعم  مستمر

 إلررى الإلكترونرً الردف  وسرائ  وتتعرردد العمر ء، قاعردة واتسراع المصرارف نشرراة حجرم زٌرادة إلرى بالفعر  أدى

 السررٌ  الردف  نظرام (3) الرقمٌرة المحافظ( 2) المصرفٌة البةاقات على القائم النظام( 1: )منها مختلفة أنظمة

 بشررك  المصررارف أداء تةرروٌر فررً تسرراهم التررً الوسررائ  مرر  وغٌرهررا ،فورٌررة دفرر  روابررة ارسررا  خرر   مرر 

 .المتعاملة الأةراف لجمٌ  المملى الاستفادة ٌحق  مما تنافسً
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 الشمول المالً 

 المالً مفهوم الشمول -

 الخردمات جمٌر  علرى الحصرو  إمكانٌرة المجتم  أفراد م  فرد لك  ٌُتا  أ  المالً بالشمو  ٌقصد و          

 بالمسررؤولٌة تتسررم رسررمٌة قنرروات خرر   مرر  مٌسررورة وبأسررعار وٌسررر بسررهولة احتٌاجاترره تلبررً التررً المالٌررة

 المصررفٌة، التوفٌر حسابات  لك فً بما، الحسابات فت  خدمات مم    المالٌة الخدمات ه   بٌ  م  والاستدامة

 .تنافسٌة وبأسعار م ءمة أكمر مالٌة خدمات وابتكار والائتما ، والتموٌ  والتأمٌ ، والتحوٌ  الدف  وخدمات

 

 فً تحقٌق التنمٌة الاقتصادٌة  المالً الشمول دور -

ا ٌلعب المالً الشمو       ا دور   مر  والشرركات الأفرراد تمكرٌ  خر   مر  الاقتصرادٌة التنمٌرة تعزٌرز فرً هام 

 وخردمات الترأمٌ ، الائتمرا ، البنكٌرة، الحسابات تشم  التً المالٌة الخدمات م  واسعة مجموعة إلى الوصو 

 :التالٌة النقاة فً ٌتمم  الاقتصادٌة التنمٌة فً دور . الدف 

 

 الصرغٌرة والشرركات للأفرراد ٌمكر  التموٌر ، إلرى الوصرو  تسرهٌ  خ   م : والاستممار الإنتاجٌة زٌادة. 1

 زٌرادة إلرى ٌرؤدي ممرا الحالٌرة، مشرارٌعهم تةروٌر أو جدٌردة مشرارٌ  فرً أمروالهم رؤوس استممار والمتوسةة

 .جدٌدة عم  فر  وخل  الإنتاجٌة

 إلررى الوصررو  علررى الرٌفٌررة، المنرراة  فررً خاصررة المحرومررة، الفئررات ٌسرراعد المررالً الشررمو : الفقررر تقلٌرر . 2

 .الفقر وتقلٌ  المعٌشة مستوى تحسٌ  فً ٌسهم مما الأساسٌة، احتٌاجاتهم لتلبٌة ٌحتاجونها التً المالٌة الموارد

 والمتوسرةة، الصغٌرة لمشارٌعهم تموٌ  على الحصو  للأفراد المالً الشمو  ٌتٌ : الأعما  رٌادة تحفٌز. 3

 .الاقتصادي النمو دعم وبالتالً الأعما ، ورٌادة الابتكار تحفٌز فً ٌسهم مما

 الشرفافٌة ٌعرزز مما الرسمً، الاقتصاد فً الأفراد دمج فً المالً الشمو  ٌساعد: المالً الاستقرار تعزٌز. 4

 .المالً بالاستقرار تضر أ  ٌمك  التً الرسمٌة غٌر الاقتصادٌة الأنشةة م  وٌقل  والمساءلة،

 المرالً الشرمو  ٌعرزز والنسراء، المستضرعفة للفئرات المالٌة الفر  توفٌر خ   م : المستدام النمو تعزٌز. 5

 .وعدلا   استدامة أكمر اقتصادي نمو تحقٌ  فً ٌسهم مما للمروة، العاد  التوزٌ 

 .ومستدامة شاملة اقتصادٌة تنمٌة لتحقٌ  استراتٌجٌة أداة هو المالً الشمو  بالتالً،
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 المالً الشمول تعزٌز سٌاسات -

 عر  النظرر بغر  والشرركات، الأفراد جمٌ  وصو  ضما  إلى تهدف المالً الشمو  تعزٌز سٌاسات        

 :السٌاسات ه   أهم بٌ  م  و ومستدام م ئم بشك  المالٌة الخدمات إلى الاجتماعٌة، أو الاقتصادٌة حالتهم

 ممر  الحدٌمرة، التقنٌرات عبرر المالٌرة الخردمات إلرى الوصرو  تسرهٌ (: FinTech) المالٌة التكنولوجٌا تبنً. 1

 .الإلكترونً الدف  وخدمات الرقمٌة، المحافظ المحمولة، الهواتف تةبٌقات

  وي الأشرخا  احتٌاجرات مر  تتناسرب وواضرحة بسرٌةة مالٌرة منتجرات تصمٌم: المالٌة المنتجات تبسٌة. 2

 .التقلٌدٌة البنوك م  المتعاملٌ  وغٌر المنخف  الدخ 

 الخردمات اسرتخدام كٌفٌرة الأفرراد وتعلٌم المالً الوعً لزٌادة وتوعوٌة تعلٌمٌة برامج توفٌر: المالً التعلٌم. 3

 .بفعالٌة المالٌة

 تفتقرر الترً المنراة  أو الرٌفٌة المناة  إلى المصرفٌة الخدمات نةا  توسٌ : المالٌة التحتٌة البنٌة تعزٌز. 4

 .الوك ء نقاة أو اللً، الصراف أجهزة المصرفٌة، الفروع عدد زٌادة خ   م  بنوك، إلى

 خردمات تقردٌم علرى المالٌرة والمؤسسرات البنروك ٌشج  وسٌاسً تنظٌمً إةار إنشاء: المالً القةاع تنظٌم. 5

 المالٌرة، الخردمات إلرى الوصرو  مر  النراس تمن  قد التً العقبات تقلٌ  م  المجتم ، م  أوس  لشرائ  مٌسرة

 .البنكٌة الحسابات لفت  الصارمة المتةلبات مم 

 ممر  المالٌرة، الخدمات إلى الوصو  تحسٌ  فً تساهم التً الابتكارات دعم: المالً الابتكار على التشجٌ . 6

 .التعاونً والتموٌ  الصغٌر، التأمٌ  الزراعً، الائتما  الصغٌر، التموٌ 

 للخردمات اسرتخدامهم لضرما  العمر ء، حقرو  لحماٌرة وتشررٌعات قروانٌ  وضر : المرالً المسرتهلك حماٌة. 7

 .وشفافة آمنة بةرٌقة المالٌة

 الاقتصرادٌة الحٌراة جرودة تحسرٌ  فرً ٌسرهم ممرا أكبرر، مرالً شرمو  تحقٌر  إلى مجتمعة السٌاسات ه   تهدف

 .للجمٌ  المالٌة الفر  نةا  وتوسٌ 
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 الفصل الثالث 

 )الاسواق المالٌة(

 وأهمٌتها المالٌة الأسواق مفهوم:  أولا

 عر  ٌرتم الر ي السرو )) هرو اشرهرها مر  ولكر  المالٌرة الأسروا  مفهروم تناولرت الترً التعرارٌف تباٌنت       

 تردف  بتسهٌ  وٌسهم الأخرى المالٌة والأورا  والسندات كالأسهم المالٌة الأورا  وشراء وبٌ  اصدار ةرٌقه

 (( . والحكومات والمؤسسات الأفراد بٌ  الاموا 

 والترً والأفرراد والمؤسسرات الشرركات تؤدٌهرا الترً الرئٌسرة الوظٌفة حسب ٌختلف المالٌة الأسوا  مفهوم إ 

 الوحدات م  الأرصدة نق  ةرٌ  ع  ٌتلخ  المالٌة الأسوا  عم  إ  عام وبشك . الأسوا  ه   منها تتكو 

 مرالً عجرز لدٌهم ال ٌ  المستممرٌ  الى والتموٌ  للإقرا  قابلة وتكو  مالٌة فوائ  لدٌها التً والمؤسسات

 الأفرراد الرى المالٌرة الفروائ  اصرحاب مر  الأمروا  نقر  علرى الأساسرً عملهرا ٌرتكرز المالٌة الاسوا  إ  أي

 . واستمماراتهم مشارٌعهم لتموٌ  ال زم التموٌ  الى بحاجة هم ال ٌ 

 

 المالٌة الأسواق أهمٌة -

 -: التٌة بالنقاة المالٌة الأسوا  أهمٌةتنةوي        

 بةرر  المركرزي البنرك تحكرم عبرر  لرك وٌرتم النقدٌرة السٌاسرات تنفٌر  فرً فاعر  بشرك  المالٌة السو  تسهم -أ

 مرم ومر ، الخزٌنرة بأ ونرات والمتمملة المالً السو  أنواع ضم  النقدي السو  فً الأج  قصٌرة مالٌة أدوات

 المالً السو  عم على  ترتكز المفتوحة السو  بعملٌات والمتمملة النقدٌة السٌاسة أدوات أهم تنفٌ  فاعلٌة فأ 

 . النقدٌة السٌاسة أهداف لتحقٌ 

 وم  الأج  قصٌرة بالموجودات ٌتعل  فٌما عالٌة سٌولة توفر  لك فٌعنً فعالا   المالً السو  ٌكو  عندما -ب

 تحقٌر  الرى وترؤدي الإنتاجٌرة الةاقرة ترزداد التكرالٌف خفر  وعنرد، الأجر  قصرٌرة التموٌر  تكالٌف خف  مم

 . اقتصادي انتعاش

 توجٌره مرم ومر  المالٌرة لرلأورا  عادلرة اسرعار تحدٌرد أمكانٌة الى ٌؤدي الكفوءة المالٌة الأسوا  وجود إ  -ج

 . عادلة عنها الناتجة الاربا  تكو  حتى اقتصادٌة جدوى و ات ربحٌة الأكمر القةاعات الى الاستممار

 تحتراج الترً الضرخمة المشرروعات تموٌر  فٌهرا تسرتخدم الترً المدخرات تكوٌ  على المالٌة الأسوا  تعم  -د

 أٌردي تسرتوعب المشرارٌ  هر   وإ  المشرارٌ  هر   إنشراء علرى بمفرردهم الأفرراد ٌعجرز وقرد، كبٌرر تموٌ  الى

 .كمٌرة عاملة

 ٌنةروي ممرا للتحوٌر  قابلرة تكو  وعم تها للتداو  القابلة المالٌة بالأورا  تتعام  المالٌة الأسوا  أغلب -ـ ه

 فرً إمكانٌتهرا مرم ومر  دولٌرة أو اقلٌمٌرة أسروا  الى محلٌة أسوا  م  المالٌة الأسوا  تحوٌ  سهولة  لك على

 . مختلفة لدو  وسندات أسهم ةر 

 سرو  اسرتممارات ةرٌر  عر  الأجر  ةوٌر  للتموٌر  فعرالا   مصردرا   تكرو  أ  م  المالٌة الأسوا  إمكانٌة - و

 . الاقتصادي والنشاة النمو تعزٌز الى  لك وٌؤدي الما  رأس
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 المالً السوق تصنٌف:  ثانٌا

 المرا  رأس وسرو  النقرد سرو  هرو اسرتخداما وأكمرهرا أشهرها ولك  المالً للسو  عدة تصنٌفات هناك      

 كالتً: توضٌحهم وٌتم

 Money Market النقد سوقاولا: 

 أو سنة استحقاقها مدة وتكو  الأج  قصٌرة المالٌة الأدوات فٌه وتتداو  الأج  قصٌر تموٌ  سو  وهو        

 ودرجرة اسرتحقاقها مردة برٌ  ةردٌرة ع قرة وهنراك منخفضة هاو مخاةرت العالٌة بالسٌولة وتتمت   لك م  أق 

 التجارٌرررة والمصرررارف الحكومرررات بإصررردارها تقررروم كونهرررا ضرررمانا اكمرررر الأدوات هررر   وتكرررو ، المخررراةر

 . المالٌة والمؤسسات

 عبرر للدولرة النقدٌرة السٌاسرة بتنفٌر  الكبٌر دورها خ   م  الدولة اقتصاد فً مهما   دورا   الأسوا  ه   وتؤدي

 التجارٌرة المصرارف باحتٌاةٌرات التحكم لٌتم الأج  قصٌرة الفائدة بأسعار التحكم ةرٌ  ع ، المركزي البنك

 . منخفضة ومخاةرة، عالٌة سٌولة  ات مالٌة أدوات فٌها تتداو  التً النقد أسوا  توفر م 

 

 Capital market المال رأس سوقثانٌا: 

 وتعنرً الأج  ومتوسةة الأج  ةوٌلة الأموا  فٌه ٌستممر ال ي السو : بأنه الما  رأس سو  ٌعرف         

 المرا  رأس سرو  تقسرٌم وٌرتم عامرا وعشررٌ  خمسرة احٌانا تتجاوز أو واحدة سنة تتجاوز استحقاقها جا آ إ 

 : وهما قسمٌ  الى

 Primary Market - الأولً السوق -1

 (Primary) الاو  السو  - أ

 الورقررة مصرردر بررٌ  أو(  السررندات) والمقترضررٌ  المقرضررٌ  بررٌ  اتفررا  وهنرراك الاصرردارات سررو  وٌسررمى

 إصردار ٌرتم السو  ه ا وفً، جدٌدة استممارات الى وتحوٌلها المدخرات تجمٌ  وٌتم(  الأسهم)  لها والمكتتب

 انتقالهرا قبر  سرنة عر  تقر  لا لمردة السرو  فً المتداولة الورقة وتبقى قائمة تك  لم أي مرة لأو  مالٌة أورا 

 .المانوي للسو 

 ( Secondary market )المانوي السو  - ب

 الاحٌرا  أغلرب فرً وٌسرمى الأولرً بالسرو  اصردارها سرب  الترً المالٌرة برالأورا  ٌتعامر  الر ي السرو  وهو

، المرانوي السرو  تحرت تنضروي التً المنظمة السو  فقة تشم  البورصة كلمة الحقٌقة فً ولك  بالبورصات

 : السو  ه ا وٌتضم 

 عنرد المالٌرة برالأورا  المتعراملو  فٌره ٌلتقرً محردد مكرا  وهرو : Organized market المنظمرة السو  -1

 . السو  أعضاء م  منتخب مجلس لدى تحدٌد  ٌتم المكا  وه ا والشراء البٌ 
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 (OTC) المنظمررة غٌررر السررو   بررـ وٌقصررد:  Over The Counter Market المنظمررة غٌررر السررو  -2

، التلٌفرو  ةرٌر  عر  معام تهرا اغلرب وترتم( البورصرة) المنظمرة السرو  خارج تكو  التً المالٌة التعام ت

 . مباشرة مقاب ت حتى أو والانترنٌت فاكس

 الحٌراة سرتمرارٌةا لضرما  المالٌرة للأسروا  السرٌولة تروفر الترً الرئٌسرة القناة هو المانوي المالً السو  وٌعد

 الوقرت وٌنتظررو  المالٌرة الأورا  ٌشرترو  الر ٌ  المسرتممرٌ  تجرا  وفاعلٌته بنشاةه وٌستمر المالً بالسو 

 .لبٌعها المناسب

 

 المالً السوق فً المالٌة الأدوات:  ثالثا

 النقد سوق فً المتداولة المالٌة الأدوات -

 (Treasury Bills) الخزٌنة أ ونات -أ

 وتتمت  سنة إلى أٌاما   تتراو  استحقاقها ومدة الأج  قصٌرة أداة وهً النقد سو  فً المهمة الأدوات م  وهً

 مخراةرة تكرو  لر لك بإصردارها تقروم الترً هرً الحكومٌرة الجهرات لأ  منخفضة ومخاةرتها العالٌة بسٌولتها

 .معدومة السداد عدم

 (Commercial Papers )التجارٌة الأورا  -ب

 الاستممار م  المتحق  بالعائد مقارنة نسبٌا عالٌا   المتحق  العائد بكو  وتتمٌز الأج  قصٌرة الأدوات م  وهً

. الخزٌنرة أ ونرات فرً الاسرتممار م  أعلى تكو  المالٌة الأورا  استممار فً والمخاةرة، الخزٌنة أ ونات فً

 .لحاملها وتصدر بالمبات منها الناتج الدخ  وٌتمٌز النقدٌة المالٌة الأسوا  فً القدٌمة الأدوات م  وتعد

 (Repurchase Agreements )الشراء إعادة اتفاقٌات -ج

، الأورا  تلرك شرراء وإعرادة البٌر  علرى تفرا ا بصرٌغة وتكرو  النقرد سرو  فرً الأهمٌرة بالغة الأدوات م  تعد

 بسرعر شررائها بإعرادة الالترزام مر  علٌره الاتفا  ٌتم بسعر المصرف الى الأورا  ه   ببٌ  المقترضو  وٌقوم

 قرد أو (ٌومرا عشرر أربعرة - م مرة ) برٌ  تترراو  علٌهرا المتفر  المردة وتكرو  علٌها متف  محدد وبتارٌخ أعلى

 . فقة واحد لٌوم تكو 

 (Euro Dollar) الدولار الٌورو -د

 بشك  وتكو  الدولار بعملة مقومة الأمرٌكٌة المتحدة الولاٌات خارج وتكو  دولار الملٌو  تفو  ودائ  وهً

 المراكرز فرً والموجرودة بالعرالم الموجرودة الكبٌررة المصرارف لردى إصردارها وٌتم لأج  ودائ  أو مابتة ودائ 

 ٌومررا(  9٩,6٩,3٩)  بررٌ  تتررراو  الودائرر  تلررك وآجررا .  فرانكفررورت، ةوكٌررو لنررد  ممرر  المهمررة العالمٌررة

 منخفضرة وسرٌولة عالٌرة الائتمانٌرة مخاةرتهرا وتكرو  الدولٌرة التجرارة متةلبرات لتموٌ  الودائ  ه   وتستخدم

 الفائردة أسرعار مر  أعلى عالٌة فائدة أسعار وتحم ، السٌاسٌة والتةورات الاقتصادٌة بالظروف تأمرا واكمرها

 . المحلٌة
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 (Banker's Acceptance) المصرفٌة القبولات - هـ

 وترتم. النقد سو  فً متداولة أورا  وهً التجارٌة العملٌات وتفع  المالً السو  فً فاعلٌة  ات أدوات وهً

 . أجنبٌة بضاعة شراء أج  م  مستوردو  ٌستخدمها مصرفٌة سحوبات ةرٌ  ع 

 ( (Negotiable Certificates of Deposit للتداو  القابلة الإٌداع شهادات -و

 التجارٌرة المصرارف لردى إصردارها ٌرتم مصرفٌة ودٌعة وهً دٌ  أداة وتعد الأج  قصٌرة الأدوات م  وهً

 .ساب  ةلب على بناء الخا  أو للجمهور عام أما، بهٌئتٌ  إصدارها وٌتم مختلفة أسمٌة وبقٌم

 

 . ثابت دخل وذات الدٌن أدوات من -

 :Financial derivatives المالٌة المشتقات - د 

 شرهدتها الترً والتغٌررات التقلبرات نتٌجرة المالٌرة المشرتقات هر ا الى اللجوء وبدأ دولٌا حدٌمة مالٌة أدوات وهً

 . الاسهم وأسعار الصرف وأسعار الفائدة بأسعار ٌتعل  فٌما وبالأخ  الدولٌة المالٌة الأسوا 

 -: الى المالٌة المشتقات وتقسم

 Future Contracts المستقبلٌات عقود-

 وٌكرو .  المسرتقب  فرً المالٌرة والأورا  للسرل  الأسعار تقلبات م  التحوة هدفها مستحدمة مالٌة أدوات وهً

 وٌررتم والمحررددة علٌهررا المتفرر  بالمرردة والاسررت م السررعر تحدٌرد ٌررتم إ  الةرررفٌ  بررٌ  ٌحصرر  أتفررا  صررٌغة علرى

 . المالٌة الأورا  أسعار تقلب مخاةر م  للتحوة المستممرٌ  لدى الأورا  م  النوع ه ا استعما 

 

 Options Contracts الخٌارات عقود -

 دو  لاحر  وقرت فرً محردد تسلٌم وموعد علٌه متف  وبسعر المالٌة بالأورا  بالتعام  ةرفٌ  بٌ  تفا ا وهو

 وشراء ببٌ  فٌها التزام ٌوجد لا الخٌارات عقود وإ  العقد أنشاء تكلفة ٌتحم  لك  بالتنفٌ  المانً الةرف التزام

 . المالٌة الأورا 

 

 Swaps Contracts المبادلات عقود -

 هر ا وٌنةروي التنفٌر  لاحقرة مردة خ   النقدٌة التدفقات وتباد  تداو  فً أكمر أو ةرفٌ  بٌ  اتفا  ع  عبارة

 عقرد عكرس علرى العقرد ةرفرً على الزامٌا   وٌصب  دورٌة زمنٌة مدة خ   المبادلة عقود تسوٌة على الاتفا 

 . الخٌار
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 المالٌة الأسواق مؤشرات: رابعا  

 المؤشررات هر   وجرود وإ  والنامٌرة المتقدمرة البلدا  فً المالً السو  لقٌاس المالٌة المؤشرات تكونت       

 . المالً السو  فً للمستممر واضحا   مرجعا   تمم  مم وم  السو  فً المالً الاداء لمعرفة

 قٌمررة تحدٌررد وٌررتم المررالً بالسررو  ٌحررد  الرر ي التغٌررر تقررٌس رقمٌررة قٌمررة:  بأنهررا المالٌررة المؤشرررات وتعرررف

 المؤشررات فرأ  مم وم  انخفا  أو ارتفاع ٌسج  كا  إ ا لمعرفة زمنٌة نقةة بأي ومقارنتها المالٌة الأورا 

 . واتجاهاته السو  تداو  مؤشرات تةور تعكس المالٌة

 : ومنها المالٌة الأورا  سو  أداء لقٌاس تستخدم مؤشرات عدة وهناك

 : هما مؤشرٌ  م  تتكو  وهً:  السو  حجم -1

 وإ  المالٌرة بالأسروا  المدرجة الشركات بعدد فٌتمم  الشركات عدد لمؤشر بالنسبة:  الشركات عدد مؤشر -أ

 . المالً السو  بتقدم إٌجابً تأمٌر تعكس زٌادتها

 فرً إدراجهرا ترم الترً الأسرهم قرٌم مجمروع ٌممر :  السرو  برسرملة علٌه ٌةل  ما أو السوقٌة القٌمة مؤشر -ب

 . المدة بنهاٌة أسعارها بمتوسة مضروبة السو 

 السو  سٌولة - 2

 : وهما للقٌاس مؤشرٌ  على الاعتماد ةرٌ  ع  السو  سٌولة تقاس

 الاسهم دورا  معد  -أ

 نشراة معرفة أج  م  القةاع داخ  الشركات م  مجموعة أو معٌنة شركة اسهم لتداو  المئوٌة النسبة وتعنً

 . معٌنة زمنٌة مدة خ   المالٌة الأورا  سو  فً الأسهم

 %1٩٩*  السوقٌة القٌمة( / التداو  حجم) المتداولة الاسهم اجمالً=  الأسهم دورا  معد 

 زمنٌرة وبمردة مختلفرة وبأسرعار والسرندات الأسرهم ترداو  عر  الناتجرة القرٌم وٌعنرً:  الترداو  حجرم مؤشر -ب

 معرا المؤشررٌ  اسرتخدام الافضر  وم  عامة بصورة المالً السو  فً السٌولة ٌوض  المؤشر ه ا إ ، معٌنة

 . المالً السو  ع  وصحٌحة دقٌقة معلومات على للحصو 

 الأسهم لأسعار العام المؤشر -

 مر  مجموعة اسعار معد  م  المؤشر وٌتألف للسو  الكلً الأداء ٌقٌس ال ي الاحصائٌة المؤشرات م  وهو

 الرى التوصر  ترم لر لك السرو  نشراة قٌراس فرً صرعوبة وهنراك.  للسو  العامة للحركة كمقٌاس تعم  الاسهم

 لحسراب السرو  فرً المدرجرة للشرركات)الأسرهم أسرعار متوسرة وٌتمم  مالً سو  لك  خا  مؤشر استخدام

 لره مرالً سرو  كر  أ  نلحرظ مرم ومر  الٌومٌرة الترداو  عملٌرات فرً علٌره الاعتماد ٌتم ٌوم ك  وفً(، المؤشر

 . به خا  مؤشر

 ٌتمتر  لمرا نتٌجرة المرالً السرو  فرً المتعراملٌ  لجمٌ  بالغة أهمٌة على الأسهم لأسعار العام المؤشر وٌنةوي

 . السو  فً للمستممرٌ  الاستممارٌة القرارات تحدٌد فً تأمٌر  م  المؤشر ه ا
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 وظائف الأسواق المالٌة فً الاقتصاد -خامسا  

 :منها رئٌسٌة، وظائف عدة خ   م  الاقتصاد فً محورٌا   دورا   تلعب المالٌة الأسوا        

 المسرتممرٌ ، إلرى المردخرٌ  مر  المالٌرة المروارد توجٌه فً المالٌة الأسوا  تساعد: الما  رأس تخصٌ . 1

 .جدٌدة مشارٌ  تنفٌ  أو الأعما  لتوسٌ  ال زم التموٌ  على الحصو  م  والحكومات الشركات ٌمك  مما

 العررر  علررى بنرراء   والسررندات الأسررهم ممرر  الأصررو  أسررعار تحدٌررد فررً المالٌررة الأسرروا  تسرراهم: التسررعٌر. 2

 .الأصو  قٌمة حو  للمستممرٌ  دقٌقة معلومات ٌوفر ما والةلب،

 مررا بسررهولة، الأصررو  وبٌرر  شررراء المسررتممرو  فٌهررا ٌسررتةٌ  بٌئررة المالٌررة الأسرروا  ترروفر: السررٌولة ترروفٌر. 3

 .الحاجة عند نقدٌة إلى استمماراتهم تحوٌ  على القدرة لهم ٌضم 

 اسررتخدام للمسررتممرٌ  ٌمكرر  والتأمٌنررات، المشررتقات ممرر  متنوعررة مالٌررة أدوات خرر   مرر : المخرراةر تقلٌرر . 4

 .فعالٌة أكمر بةرٌقة المخاةر وتوزٌ  لإدارة المالٌة الأسوا 

 تسراهم الجدٌردة، والمشرارٌ  الابتكرار لتموٌر  الر زم المرا  رأس تروفٌر خ   م : الاقتصادي النمو تحفٌز. 5

 .والتنمٌة الاقتصادي النمو تعزٌز فً المالٌة الأسوا 

 خر   مر  المرالً والقةراع الاقتصراد حالرة حرو  حٌوٌة معلومات المالٌة الأسوا  توفر: المعلومات توفٌر. 6

 .مستنٌرة قرارات اتخا  فً والمستممرٌ  الشركات ٌساعد مما الأسعار، وتغٌرات السو  مؤشرات

 

 .عام بشك  الاقتصاد فً والنمو الاستقرار تحقٌ  فً تسهم الوظائف ه  
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 الفصل الرابع: اساسٌات الادارة المالٌة

 

 مفهوم الادارة المالٌة واهدافها  -

ٌمك  تعرٌف الادارة المالٌة على انها ) عملٌة اتخا  القرارات المالٌة الخاصة بتحدٌد مصادر الامروا          

 المتاحة للمشروع لاستخدامها فً اوجه الاستممار المناسبة بهدف تعظٌم المروة وزٌادة قٌمة المشروع( 

 

 : المالٌة الإدارة أهداف -

 - العراملٌ  - الإدارة - المر ك) وهرم النشراة هر ا م  المستفٌدة بالأةراف المالٌة الإدارة أهداف ترتبة        

 الأهرداف ه   تلخٌ  وٌمك ، الأةراف ه   أهداف ٌعكس أ  ٌجب المالٌة الإدارة هدف فإ  ول لك( المجتم 

 -: التٌة النقاة فً

 :(المساهمٌ ) الم ك مروة تعظٌم -1

 فرإ  ولر لك مناسرب ربر  تحقٌر  آخرر بمعنرى المر ك مرروة تنظرٌم هرو المالٌرة الإدارة مر  الأساسرً الهدف إ 

 ربحٌرة قٌراس وٌرتم المنظمرة ربحٌرة زٌرادة إلرى ترؤدي أ  ٌتوقر  الترً القرارات اتخا  علٌه ٌجب المالً المدٌر

 الأربا  استخدام كٌفٌة  لك م  أهم ولك  المالً للمدٌر أساسً هدف والأربا  السهم، رب  خ   م  المنظمة

 للمنظمرة، الكلٌرة القٌمرة علرى الأربا  ه   تأمٌر ولك  كافٌا   لٌس الأربا  معٌار لأ  المنظمة أهداف تحقٌ  فً

 مهمة. القٌمة ه   تعظٌم كٌفٌة وعلى

 :والربحٌة السٌولة بٌ  الموازنة -2

 الالتزامرات المواجهرة السرٌولة مر  معٌ  بقدر تحتفظ أ  ٌجب المنشأة لأ  المالٌة الإدارة أهداف أهم م  وتعد

 الهرردفا  وهرر ا  ، الربحٌررة مرر  قرردر أكبررر بتحقٌرر  مةالبررة المنشررأة أ  كمررا دفعهررا، أوقررات حلررو  عنررد العاجلررة

 قررد التررً المخرراةرة مواجهررة علررى المالٌررة الإدارة فررً النقدٌررة السررٌولة مرر  كبٌررر بقرردر فالاحتفرراظ متعارضررا ،

 تردر اسرتممارات فً السائلة الأموا  توظٌف أ  حٌ  فً الكافٌة السٌولة لدٌها تتوفر لم إ ا المنشأة لها تتعر 

 برٌ  ٌرواز  أ  المرالً المردٌر علرى وٌجرب. السرٌولة تروفر عردم مر  ولك  الأربا  م  مزٌد تحق  سوف رب 

 . الربحٌة حساب على السٌولة م  ٌزٌد أو المالً رسالع المخاةر المنشأة ٌعر  لا بحٌ  والربحٌة السٌولة

 :المهنة وسلوكٌات الاجتماعٌة المسئولٌة -3

 إلرى سرٌؤدى الاجتماعٌرة المسرئولٌة هردف تبنرى فرإ  منظمة، أٌة هدف هً المساهمٌ  مروة تعظٌم أ  باعتبار

 أكبرر عردد تعٌرٌ  وبالترالً الأربرا  على الحصو  على قدرتها م  ٌزٌد مما للمنظمة المالً المركز قوة زٌادة

 معراٌٌر ووضر  التعٌرٌ ، فرر  فرً والمسراواة التلرو  محاربرة ممر  للمجتمر  أخررى مزاٌا وتقدٌم العما  م 

 . وغٌرها البةالة م  والحد العامة والصحة والنظافة التعلٌم تموٌ  فً والإسهام للأسعار عادلة
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 :والعاملٌ  الإدارة مصال  مراعاة -4

 سبٌ  على تجاههم بالمسئولٌة الإدارة وشعور والعاملٌ  الإدارة مصال  مراعاة المالٌة الإدارة أهداف أهم م 

 أجر  ومر  العراملٌ ، مرتبات تحسٌ  أج  م  المتاحة المالٌة الموارد م  جزء بتخصٌ  الإدارة تقوم المما 

 الرولاء درجرة زٌرادة الهردف هر ا ٌضرٌف حٌر  بالزٌادة الم ك مروة على ٌنعكس مما لهم جدٌدة خدمات تقدٌم

 .المنظمة قٌمة على النهاٌة فً ٌنعكس وبالتالً والعاملٌ  الإدارة لدى والرضا

 اساسٌات الادارة المالٌة  -

 المالٌرة الأهرداف وتحقٌر  تنظرٌم فرً تسراعد الترً الأساسرٌات مر  مجموعرة علرى تعتمرد المالٌرة الإدارةف       

 :تشم  الأساسٌات ه  . للمؤسسات

 المررالً التخةررٌة ٌتضررم . لتحقٌقهررا الاسررتراتٌجٌات ووضرر  المالٌررة الأهررداف تحدٌررد هررو: المررالً التخةررٌة. 1

 .المالٌة الاحتٌاجات وتحدٌد المستقبلٌة، والمصارٌف الإٌرادات وتوق  الحالً، الوض  تحلٌ 

 مصادر م  سواء الشروة، بأفض  المةلوب التموٌ  على بالحصو  الجانب ه ا ٌتعل : الما  رأس إدارة. 2

 (.الأسهم إصدار أو القرو  مم ) خارجٌة أو( المحتجزة الأربا  مم ) داخلٌة

 الخسرائر المرتفعرة، الفوائرد السرو ، تقلبرات ممر ) المحتملرة المالٌرة المخراةر تحدٌرد تشرم : المخاةر إدارة. 3

 .المؤسسة على تأمٌرها م  للتقلٌ  استراتٌجٌات ووض ( المحتملة

 الرردخ  قائمررة ممرر ) لمالٌررةا القرروائم تحلٌرر  خرر   مرر  للمؤسسررة المررالً الأداء تقٌررٌم هررو: المررالً التحلٌرر . 4

 .البٌانات على مبنٌة قرارات واتخا  والضعف القوة نقاة لتحدٌد( النقدٌة والتدفقات العمومٌة والمٌزانٌة

 اسررتخدام وضررما  والمعرراٌٌر للقرروانٌ  الامتمررا  لضررما  المالٌررة العملٌررات بمراقبررة تتعلرر : المالٌررة الرقابررة. 5

 .وفعالٌة بكفاءة الأموا 

 لا الشرركة أ  وضرما  الأجر ، القصرٌرة الالتزامرات لتلبٌرة المتا  النقد مقدار بتحدٌد تتعل : السٌولة إدارة. 6

ا تواجه  .الٌومٌة عملٌاتها ٌعو  قد السٌولة فً نقص 

 خر   مر  المسراهمٌ  لصرال  الشركة قٌمة تعظٌم هو المالٌة للإدارة الأساسً الهدف: الشركة قٌمة تعظٌم. 7

 .والمخاةر التكالٌف وتقلٌ  العوائد تحسٌ 

ا تعم  الأسس ه   ك   .للمؤسسة الاقتصادٌة الأهداف وتحقٌ  المالٌة الاستدامة لضما  مع 
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 ادارة المخاطر المالٌة  -

 المالٌة  المخاةر إدارة تعرٌف -

 تتعرر  التً المخاةر بتحدٌد الخاصة بالأنشةة القٌام تتضم  المالٌة المخاةر إدارة بأ  ٌرى البع        

 المخراةر الإدارة الررئٌس الغرر  وأ  علٌهرا، المترتبرة والمرار مسبباتها، م  والتعام  وقٌاسها، المنشأة، لها

 .وكفاءة فعالٌة أكمر بشك  أهدافها وتحقٌ  التةور م  المنشأة تمكٌ  فً ٌتمم  المالٌة

 بالعائرد الخاصرة الع قرة شرك  تغٌٌر تستهدف التً القرارات تلك إلى ٌشٌر المالٌة المخاةر إدارة مفهوم و ا 

 . المستقبلٌة النقدٌة بالتدفقات المرتبةٌ  والخةر

 المالٌررة الأدوات وكرر لك المررالً التحلٌرر  أسررالٌب اسررتخدام أنهررا علررى المالٌررة المخرراةر إدارة Penny وٌعرررف

 . المنشأة على المرغوبة غٌر آمارها وتدنٌه معٌنة مخاةر على السٌةرة أج  م  المختلفة

 .المالٌة المخاةر ادارة أهداف -

 : ٌلً ما إلى المالٌة المخاةر إدارة أهداف تتمم 

 . والدائنٌ  المودعٌ  المستممرٌ ، مصال  لحماٌة اتالموجود على المحافظة -

 والتسرهٌ ت المالٌرة برالأورا  تررتبة الترً الأعمرا  أو الأنشرةة فرً المخاةر على والسٌةرة الرقابة إحكام -

 .الاستممار أدوات م  وغٌرها الائتمانٌة

 خر   مر  أو الفورٌرة الرقابرة خر   مر  وتأمٌنهرا ممك  حد أدنى إلى وتقلٌلها الخسائر م  الحد على العم  -

 .خارجٌة جهات إلى تحوٌلها

 مخراةر أٌرة تحدٌد م  المحتملة، الخسائر تقلٌ  أو من  بغر  و لك بعدها أو الخسائر قب  الدراسات إعداد -

 .المخاةر ه   مم  تكرار أو حدومها، دف  إلى تعود التً الأدوات واستخدام علٌها السٌةرة ٌتعٌ 

 .عارضة خسائر أي رغم الأربا  تولٌد على الدائمة قدرتها حماٌة خ   م  و لك الاستممارات حماٌة -

 ٌجروز ولا الربع  بعضرٌهما مر  مربروةتٌ  عملٌترٌ  همرا العم  الاستمرارٌة والتخةٌة المخاةر إدارة إ  -

 . العم  الاستمرارٌة التخةٌة العملٌة المدخ ت م  الكمٌر توفر المخاةر إدارة عملٌة أ  حٌ  فصلهما،

 .الاستممار لها ٌتعر  التً المخاةر حجم بشأ  دورٌة تقارٌر بوض  المخاةر إدارة تقوم -
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 انواع المخاطر المالٌة: -

 مخاطر السوق -1

تنشأ مخاةر السو  م   وتُعد مخاةر السو  م  أهم أنواع المخاةر المالٌة، إ  تتمٌز بنةاقها الواس ،         
الخسررائر المحتملررة بسرربب التغٌرررات فررً أسررعار السررو ، ممرر  أسررعار الفائرردة وأسررعار الصرررف وأسررعار السررل  

دي والر ي قرد ٌرؤمر علرى وتحد  مخاةر السو  إلى حد كبٌر بسبب عدم الاستقرار الاقتصرا وأسعار الأسهم.
 أداء جمٌ  الشركات ولٌس شركة واحدة فقة.

 مخاطر الائتمان -2

ه ا النوع م  المخاةر ٌنشأ نتٌجة عدم قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها تجا  نظرائهرا وهرم الأفرراد        
أو عدم السرداد مر  قبر  المشاركٌ  فً صفقة استممار أو ائتما  أو تجارة، وتشم  مخاةر التخلف ع  السداد 

المقترضررٌ  أو مصرردري السررندات أو الأةررراف المقابلررة فررً المعررام ت المالٌررة. كمررا ٌشررم  مخرراةر تخفررٌ  
 التصنٌف الائتمانً، مما ٌؤدي إلى انخفا  قٌمة سندات الدٌ .

 مخاطر السٌولة -3

دم القرردرة علررى الوفرراء تُعرررف مخرراةر السررٌولة بأنهررا عرردم قرردرة الشررركة علررى تنفٌرر  المعررام ت، وعرر      

بالالتزامررات المالٌررة أو عملٌررات الصررندو  بسرربب نقرر  الأصررو  السررائلة أو عرردم القرردرة علررى بٌرر  الأصررو  

  بسرعة دو  خسارة كبٌرة.

 مخاطر التشغٌل -4

تُعرررف مخرراةر التشررغٌ  بأنهررا المخرراةر الناتجررة عرر  إخفاقررات تشررغٌلٌة، ممرر  سرروء الإدارة أو أخةرراء       
التكنولوجٌررا، أو الأخةرراء البشرررٌة أو الأحرردا  الخارجٌررة التررً ٌمكرر  أ  تررؤدي إلررى خسررائر مالٌررة. وٌشررم  
المخرراةر المرتبةررة بالاحتٌررا  والأخةرراء والامتمررا  القررانونً والتنظٌمررً واضررةرابات الأعمررا  والهجمررات 

 الإلكترونٌة واضةرابات سلسلة التورٌد.

  السٌادٌة: المخاطر -5

المخاةر السٌادٌة إلى المخاةر المرتبةة بالاستممار أو العم  فً بلد معٌ  بسبب عوام  سٌاسٌة  تشٌر        
أو اقتصادٌة أو قانونٌة أو اجتماعٌة. تتعل  المخاةر السٌادٌة على وجه التحدٌد بمخاةر تقصٌر الحكومة فرً 

 الوفاء بالتزامات دٌونها.

 مخاطر الطرف المقابل: -6

المقاب  هً مخاةر الخسائر الناشئة ع  تقصٌر أو عدم أداء الةرف المقاب  فً معاملة مخاةر الةرف         
 مالٌة، مم  عقد مشت  أو اتفاقٌة قر .

  مخاطر السمعة: -7

مخاةر السمعة هً مخاةر المار السلبٌة علرى سرمعة المؤسسرة أو قٌمرة الع مرة التجارٌرة، ممرا ٌرؤدي        
العمرر ء ومقررتهم. ٌمكرر  أ  تنشررأ مخرراةر السررمعة مرر  الأحرردا  السررلبٌة أو  إلررى خسررائر مالٌررة أو تضرراؤ  مقررة

 الإدراك العام أو السلوك غٌر الأخ قً أو الفش  فً تلبٌة توقعات العم ء.
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  :القانونٌةمخاطر  -8

عردم الامتمرا  للقروانٌ   تشٌر إلى مخاةر الخسائر المالٌة أو العقوبات أو العواقب القانونٌة الناشئة عر         
أو اللوائ  أو معراٌٌر الصرناعة. وهرً تشرم  المخراةر المرتبةرة برالتغٌٌرات فرً اللروائ ، وانتهاكرات مكافحرة 

 (، وعدم الوفاء بالتزامات الإب غ.KYC( ومتةلبات اعرف عمٌلك )AMLغسٌ  الأموا  )

 

 استراتٌجٌات ادارة المخاطر المالٌة: -

 تشررم . الأفررراد أو المؤسسررات علررى للمخرراةر السررلبً التررأمٌر تقلٌرر  إلررى تهرردف مالٌررةال المخرراةر إدارة      

 :ٌلً ما المالٌة المخاةر إدارة استراتٌجٌات

 على الاعتماد لتقلٌ  الأصو  م  متنوعة مجموعة عبر الاستممارات توزٌ (: Diversification) التنوٌ . 1

 .محدد استممار أو معٌ  قةاع تراج  ع  الناتجة المخاةر تقلٌ  فً ٌساعد ه ا. واحد أص  أداء

 م  للحد ،(options) الخٌارات أو المستقبلٌة العقود مم  المالٌة، الأدوات استخدام(: Hedging) التحوة. 2

 نفسها لحماٌة التحوة عقود استخدام الخام المواد على تعتمد التً للشركات ٌمك  المما ، سبٌ  على. المخاةر

 .المواد ه   أسعار تقلبات م 

 للأصو  والتعر  الاستممارات، للدٌو ، واضحة حدود تحدٌد(: Setting Limits) المالٌة الحدود تحدٌد. 3

 .للمخاةر الفرد أو المؤسسة تحم  م  ٌتناسب بما الخةرة،

 المتوقعرة، غٌرر المخراةر مر  التجارٌرة الأعمرا  أو الأصرو  لحماٌرة ترأمٌ  شراء(: Insurance) التأمٌ . 4

 .القضائٌة الدعاوى أو الةبٌعٌة الكوار  مم 

 الأةرراف أو برالعم ء المتعلقرة المخراةر وتقٌٌم مراقبة(: Credit Risk Management) الائتما  إدارة. 5

 .السداد ع  التخلف مخاةر م  للحد عمٌ  لك  المناسبة الائتما  شروة وتحدٌد الأخرى،

 دورٌرررة مراجعرررة(: Periodic Review and Rebalancing) ز التررروا وإعرررادة الررردوري التقٌرررٌم. 6

 .الاقتصادٌة الظروف وتغٌر المالٌة الأهداف م  التواف  لضما  الحاجة عند توزٌعها وإعادة ل ستممارات

 أصرو  أو نقدٌرة احتٌاةٌرات علرى الحفراظ(: Creating Financial Reserves) مالٌرة احتٌاةٌرات إنشاء. 7

 .المتوقعة غٌر الأزمات لمواجهة سائلة

 أو المؤسسرررة علرررى المختلفرررة الأحررردا  ترررأمٌر دراسرررة(: Scenario Analysis) السرررٌنارٌوهات تحلٌررر . 8

 .الأحدا  له   والاستعداد السٌاسٌة، أو الاقتصادٌة التغٌرات مم  الاستممار،

 

 .المالً الاستقرار وتعزٌز المخاةر تقلٌ  فً للمساعدة معا   تعم  الاستراتٌجٌات ه   ك 
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 التحلٌل المالً -

 تعرٌف التحلٌل المالً -

ٌقصد بالتحلٌر  المرالً تقٌرٌم المٌزانٌرات والمشرارٌ  والأعمرا  مر  الناحٌرة المالٌرة، و لرك بهردف تحدٌرد        

الأداء ومعرفة وض  الشركة المالً، ممرا ٌترترب علٌره إمكانٌرة اتخرا  القررارات الصرائبة الترً تترٌ  الوصرو  

 .أداء مالً ٌمك  الوصو  إلٌهلأفض  

 

 أهمٌة التحلٌل المالً -

 :التحلٌ  المالً عنصر مهم م  عناصر الاستممار فً الوقت الحالً و لك لأنه ٌساعد على     

 تحلٌ  المؤشرات الخاصة بنسب المدٌونٌة بغر  تحدٌد درجة المخاةرة الاستممارٌة للشركة أو المؤسسة. 

 تقدٌم الدعم لعملٌة التخةٌة  ات الرؤٌة المستقبلٌة، للتمك  م  مواجهة نقاة الضعف ودعم نقاة القوة. 

 إنشاء خةة التموٌ  ةبق ا للمؤشرات الخاصة بالكفاءة المالٌة للمؤسسة. 

 العم  على تحدٌد الكفاءة المالٌة للشركة بناء على نسب السٌولة التً تمتلكها. 

 اعد على مد المستممرٌ  بالمعلومات، التً تؤكد نجا  الاستممار فً الشركةمؤشرات نسب الربحٌة تس. 

 الجدٌر بال كر أ  مؤشرات نسب النشاة تساعد على التحق  م  نجا  إدارة المبٌعات وإدارة المالٌة. 

 

 أهداف التحلٌل المالً -

 :فًتختلف أهداف التحلٌ  المالً تبعا للهدف م  التحلٌ  ل لك أ  الأهداف تنحصر 

 تحدٌد المشاك  المالٌة لدى الشركة بجانب معرفة الممارسات الخاةئة والقٌام بتصحٌحها. 

 ٌهدف التحلٌ  لتوفٌر معلومات  ات صلة للقٌام بإعداد الخةة المستقبلٌة. 

 عر  المؤشرات التً تؤكد نجا  نشاة الشركة. 

 ًقٌاس الكفاءة المالٌة للشركة لبٌا  وضعها المالً الحقٌق. 

  وض  المؤسسة أو الشركة المالً، بغر  بٌا  قدرتها على الحصو  على قرو  أو تموٌ تحدٌد. 

 ًقٌاس كفاءة ك  م  الإدارة العلٌا والإدارة المالٌة فً المحافظة على استقرار وض  الشركة المال. 

 إلقاء الضوء على مواة  الضعف بالشركة للحد منها بجانب تحدٌد مواة  القوة وتقدٌم الدعم لها. 

 البح  فً سو  العم  ع  فر  استممارٌة. 
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 خطوات التحلٌل المالً  -

تتنوع خةوات التحلٌ  المالً وفق ا للهدف منه ك لك ٌتب  ك  محل  أسلوب خا  به، م  خ   ما ٌلرً        

 :نعر  الخةوة العرٌضة لخةوات التحلٌ  المالً فٌما ٌلً

 تحدٌد الهدف من التحلٌل -

الترً ٌنبغرً القٌرام بهرا لتحدٌرد البٌانرات المالٌرة الترً لهرا ع قرة بالهردف فقرة، كمرا أ   ٌعد م  أولرى الخةروات

معرفة الهدف ٌساعد علرى اختٌرار الأدوات الخاصرة بالتحلٌر ، ممرا ٌترترب علٌره الحصرو  علرى نترائج داعمرة 

 .لصاحب القرار والمستفٌد

 تحدٌد الفترة الزمنٌة للتحلٌل -

لتحلٌ  داخ  فترة مالٌة معٌنة م  الأفض  تحلٌ  البٌانات ةبق ا لفتررات مالٌرة ٌجب على المحل  القٌام بحصر ا

 .مختلفة لبٌا  وض  الشركة المالً

 جمع المعلومات والبٌانات -

ٌجررب تحدٌررد البٌانررات المالٌررة المعررززة للتحلٌرر  المررالً، ممرر  المصررروفات والقرروائم المالٌررة والمخررزو  و لررك 

 .للحصو  على أد  النتائج

 ٌد الأدوات والأسلوبتحد -

 .ٌتم تحدٌد أدوات التحلٌ  المالً المناسبة للقٌام بالتحلٌ  المالً للشركة

 تطبٌق التحلٌل باستخدام الأدوات -

تتةلب تلك الخةوة محل  مالً ٌتمٌز بالمهارة فً تحوٌ  البٌانرات المالٌرة المحرددة بصرورة مسربقة لمعلومرات 

 .رات وتقٌٌم الوض  المالًودلائ ، ل ستفادة منها لاتخا  القرا

 تقدٌم التوصٌات - 

بعد الانتهاء م  إجراءات التحلٌ  المالً ٌجب على المحل  تقدٌم نتائج مفهومة حرو  الوضر  المرالً بالشرركة 

بالإضافة إلى العم  على تقدٌم التوصٌات التً تعزز وض  الشركة وتجٌب فً نفس الوقت ع  جمٌ  الأسئلة 

 .التحلٌ  المةروحة قب  البدء فً
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 نسب التحلٌل المالً- 

 :تنقسم النسب المالٌة إلى عد  مجموعات نوض  ك  منها بالتفصٌ  فٌما ٌلً

 المجموعة الأولى نسب السٌولة -

 المتداولة( الغر  مر   المةلوبات÷ المتداولة  الموجوداتٌتم التعبٌر عنها م  خ   المعادلة ) :نسبة التداول

احتسرراب تلررك النسرربة التعرررف علررى قرردرة الشررركة علررى الوفرراء بالتزاماتهررا المتداولررة بالاعتمرراد علررى أصررولها 

( لكرر  إ ا زادت عرر   لررك كررا  إشررارة علررى عرردم اسررتغ   2المتداولررة، الجرردٌر بالرر كر أ  أفضرر  نسرربة هررً )

 .الأصو  المتداولة بنسبة كبٌرة

 ا(  –نعبر عنها م  خ   )الأصو  المتداولة  :مد  القصٌرنسبة السٌولة على ال المصروفات المدفوعة مقردم 

، الغررر  مرر  احتسرراب تلررك النسرربة قٌرراس قرردرة الشررركة علررى سررداد الرردٌو  قصررٌرة  الالتزامررات المتداولررة÷ 

 .ٌةالمدى، ٌمك  ةر  المخزو  م  الأصو  المتداولة عند اكتشاف انه ٌحو  دو  التحو  للسٌولة النقد

 لاحتسابها ٌتم الاستعاضة بالأصو  المتداولة بالنقدٌة فقة لر لك ٌمكر  الحصرو  علٌهرا عنرد اتبراع  :نسبة النقد

 .الالتزامات المتداولة÷ المعادلة التالٌة )النقدٌة + الاستممارات قصٌرة الأج ( 

 ة( وٌشٌر إلى مدى كفاءة الالتزامات المتداول –نحص  علٌه م  خ   )الأصو  المتداولة  :رأس المال العامل

 .الشركة م  الجهة المالٌة

 المجموعة الثانٌة نسب النشاط -

 ٌقصد به معرفة عدد المرات الخاصة بتحصٌ  الحسابات المدٌنة خر   فتررة  :معدل دوران الحسابات المدٌنة

متوسرة الحسرابات ÷ الجلة  مالٌة محددة، الجدٌر بال كر أنه ٌتم تحدٌد معد  الدورا  بقسمة )صافً المبٌعات

 .ة(المدٌن

 ٌفضرر  أ  تكررو  النسرربة قلٌلررة والتررً ٌررتم الحصررو  علٌهررا مرر  خرر    :معةةدل فتةةرة تحصةةٌل الحسةةابات المدٌنةةة

 .صافً المبٌعات الجلة( ÷ 365)متوسة حسابات المدٌنٌ  * 

 مؤشرر أفضر  للشرركة ٌشٌر إلى حركة التداو  على المخزو  ل لك زٌادة تلك النسربة  :معدل دوران المخزون

 . (متوسة المخزو÷ البضاعة المباعة  ٌمك  الحصو  على النسبة م  خ   )تكلفة

 المجموعة الثالثة نسب الربحٌة -

  صرافً ÷ خر   )مجمر  الررب  ٌفضر  أ  تكرو  مرتفعرة ٌمكر  احتسراب تلرك النسربة مر   :نسبة مجمل الةرب

 .ت(المبٌعا

 (.صافً المبٌعات÷ ق ا للمعادلة )صافً الرب  تحتسب وف :نسبة صافً الرب  الى المبٌعات 

 ٌشٌر لقدرة الشركة على الترب  باعتمادها على الأصو  م  خ   المعادلرة التالٌرة  :معدل العائد على الأصول

 (.صافً المبٌعات÷ ٌمك  الحصو  على النسبة )صافً الرب  
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 المجموعة الرابعة نسب المدٌونٌة -

 معرفرة مؤشرر المخرراةرة عنرد الرغبرة فرً الاسرتممار بالشرركة انخفرا  تلررك مر  خر   ٌرتم  :نسةبة المدٌونٌةة

إجمرالً ÷ النسبة ٌدعم الاستممار فٌها، م  خ   المعادلة )إجمالً الدٌو  بنوعٌها القصٌرة والةوٌلة الأجر ( 

 .الأصو 

 (حقو  الملكٌة÷ م  المعادلة التالٌة )إجمالً الدٌو   نحص  علٌها :نسبة الدٌون إلى حقوق الملكٌة. 

 ٌشرٌر الرى قردرة المؤسسرة أو الشرركة علرى سرداد فوائرد القررو ، لر لك ٌفضر  أ   :عدد مرات تغطٌة الفائةدة

 (.الفوائد التً تم دفعها÷ تكو  النسبة مرتفعة والتً نحص  علٌها م  خ   )الدخ  قب  الضرائب والفوائد 

 المجموعة الخامسة نسب السوق -

 المقصود معرفة نصٌب السهم م  قٌمة الدخ  فً فترة مالٌة محددة ٌمك  معرفتره )صرافً  :العائد على السهم

 .متوسة عدد الأسهم العادٌة÷ عائد الأسهم الجٌدة(  –الرب  

 لرى منافسرة الشرركات فً حالة ارتفراع النسربة ٌشرٌر الرى قردرة الشرركة أو المؤسسرة ع :معدل السعر الى العائد

 ).العائد على السهم÷ المماملة والتفو  علٌها ٌمك  معرفة المعد  عند )القٌمة السوقٌة للسهم 

 ٌعتمررد علررى سررعر السررهم السرروقً والرر ي ٌشررٌر للترردف  النقرردي فررً المسررتقب ،  :نسةةبة السةةعر للقٌمةةة الدفترٌةةة

ر الخاصرة بالأسرهم نحصر  علرى النسربة عر  بالإضافة إلى قٌمرة السرهم الدفترٌرة مختصرة بالأربرا  أو الخسرائ

 .)قٌمة السهم الدفترٌة÷ ةرٌ  )سعر السهم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


