
 الاستثمار الاجنبي المباشر

 المباشر الأجنبي الاستثمار وتعريف مفهوم

 فد  للاسدثماا  الأجنبيد  الأمداا   ؤوس انثقدا  الاباشد  الأجنبد  بالاسدثماا  يقصد      

 ز اعي  أو إنشائي  أو تاايلي  أو صناعي  وح ات صا ة ف  للعال مباش  بشكل الخا ج

  .الاباش ة الأجنبي  الاسثماا ات لهذه ال ئيس  الاح ك ال بح حافز ويامل خ مي  أو

 المدلفوعا  ميداا  إحصدااا  إعدلال لدللي  وفقاً المباشر الأجنبي الاستثمار يعرف     

 الدلولي الاسدتثمار (( أند  ،علد  1993 عدا ( (IMFالنقدالددولي صندوق ع  الصالر

 علد  مدا اقتصدال فدي مصدرف( أو مؤسسد  أو شدرك ) مقدي  كيدا  حصدو  يعكس الذي

باصدلاح   المقي  الكيا  إل  ويشار .((آخر اقتصال في مقيم  مؤسس  في لائم  مصلح 

 وتنلادوي ( المباشدر الاسدتثمار مؤسسد  (باصلاح  المؤسس  وإل  (المباشر المستثمر)

 والمؤسسد ، المباشدر المسدتثمر بدي  الأجد  لاويلد  وجدول عحقد  علد  اللائم  المصلح 

 يقتصدر ولا .المؤسسد  إلار  فدي النفدوذ مد  كبيدر  بلرجد  المسدتثمر تمتد  إلد  إضداف 

 المذكور  العحق  قيا  إل  أل  التي الأصلي  أو المبلئي  المعامل  عل  المباشر الاستثمار

 وجميد  بينهمدا، الححقد  المعدامح  جميد  أيضًدا يشدم  بد  والمؤسسد ، المسدتثمر بدي 

 مسدامم  غيدر أو مسدامم  كاند  سدواا المنتسدب ، المؤسسدا  بدي  فيمدا المعدامح 

 .والتنمي .

 الأجنبيد  الاسدثماا ات (DECD)  والتنمياة الاقتصااى  التعاون منظمةتع ف و        

 الاقياان عليها دول ما،ويسيط  داخل مش وعات ف  الاسثماا ات ((أنها عل  الاباش ة

 .((أخ ى دول  ف 

 الاسدثماا  ك ذ  ((هدا الاباشد  الأجنبد  الاسدثماا  فدان الأونكتااى تع يد  وحسب       

 أو الأجنب  للاسثما  دائاثين وسيط ة منفع  ويعكس الأم  طايل  علاق  ال  يفض  الذى

جنسديثها((   الد  ينثايدان الثد  تلد  غي  مضيف  دول  ف  قائم اجنب  ف ع ف  الأم الش ك 

 هدا الاباشد  الأجنبد  الاسدثماا  لثع يد  الفاصدل الحد  يكدان الثع يد  هدذا ولأغ اض



 مدن % 10 تفدا  أو تسداوى الاسدثقبل للقطد  الثابعد  الش ك  ما   أس ف  حص  ملكي 

 أو الثابع  بالاح ة فيها الاسثما  الاحلي  الش ك  وتسا  الثصايثي  القاة أو العادي  السهم

 ط يق عن الاا   أس ف  حص  ملكي  الاباش  الأجنب  الاسثماا  يثضان وبذل .الف ع

 الاقثد اض وأيضدا الاازعد  غيد  ال بدا  اسدثماا  واعدادة الثابعد  الشد كات أسهم ش اء

 وحقدا  الادا ة وعقداد البداطن مدن والثعاقد  الثابع  والش ك  الأم الش ك  بين والائثاان

 .والخ مات السلع لانثاج والث خيص الامثياز

 

  المباشر الأجنبي الاستثمار أهمية   

 وبخاصد  الناميد  منهدا الدلو  اقتصدالا  فدي كبيدر  أمميد  المباشدر الأجنبدي لحستثمار 

 بسبب

 مؤشدرا  تصداعل ظد  وفدي معظمها، في الاستثماري  المشاري  تموي  مصالر قل  -1

 خلم  أرقا  وتجاوا الخارجي العال  م  لاقتراضها المرافق  التكاليف وتضخ  المليوني 

 تنحصر التموي  مصالر وقل  نقص عل  التغلب فرص فإ  لذلك نفس  اللي  مبلغ اللي 

 .المحلي الاستثمار تنشيلا و جه  م  المباشر الأجنبي الاستثمار م  المايل جذب في

 والتصلير الولاني للإنتاج الولاني  القلرا  بتعايا المباشر الأجنبي الاستثمار يسه -2

 وكدالا  جهدول تتظدافر لدذلك .العدالمي بالاقتصدال الدولاني الاقتصدال اندلماج وتيسدير

 المحليد  الاسدتثمارا  مد  المايدل لجدذب لولد  أي فدي بالاسدتثمار النهدو  وميئدا 

  .سواا حل عل  والأجنبي 

 الشامل  للتنمي  تموي  وسيل  المباشر،باعتباره الأجنبي الاستثمار لجذب بللا ال تسع -3

 لخلهدا ايدال  أجد  الدلو ،م  مذه تحقيق  إل  رئيسًا،تسع  ملفاً أصبح التي والمستلام 

 حكوما ال وتركا  .المعيشي مستواه وتحسي  الفرل لخ  متوسلا ايال  ث  القومي،وم 

 الأجنبدي الاسدتثمار مد  المايدل جدذب لاريد  عد  الحليثد  التنميد  مشداري  تمويد  عل 

  .المباشر



 وتفدالي المدلفوعا  مياا  قيل حل  م  التقلي  في رالمباش الأجنبي يسه  الاستثمار -4

يث تدب   لا الاباشد  الأجنب  الاسثماا  ت فقات أن يخف  ولا .الخارجي  الليو  إل  اللجوا

 الد ين فد  كادا محد دة أوقدات فد  محد دة مبدال  بسد اد الثزامدات تاج  ولا م ياني  عليها

 .الخا ج 

 مثد  الخارجيد  الوفدورا  مد  مجموعد  خلد  فدي المباشدر الأجنبدي الاسدتثمار يسده -5

(، الاجتماعي الما  رأس ايال  )  المضيف  اللول  لاقتصال الاجتماعي  المناف  م  لاائف 

 مد  المحليد  المشدروعا  ماتحتاج  بع  إنتاج نتيج  المحلي، الإنتاج تكاليف خف و

 بماايدا التمتد  المضديف ، اللولد  صدالرا  أمدا  جليدل  أسدوا  فدتح والإنتاج، مستلاما 

  .المضاف  القيم  ايال  واخيرا"الكبير، الحج  اقتصاليا 

 الإدا ة أسداليب الاحلي ،واسدثخ ام الخدام الادااد اسدثخ ام فد  الثاسدع علد  يعادل-6

 تنايد  فد  يسداع  أن ياكدن أند  الد  إضداف  الح يم  الثكنالاجيدا بد خا  الح يم والسداا 

  .والثطاي  البحاث ف  الاسثماا  وتحفيز البش ي  الااا د وت  يب

 

 المباشر الأجنبى الاستثمار أنواع

 هدذه اليد  تسدع  الدذى الغد ض بداخثلاف الاباشد  الأجنبد  اندااع الاسدثماا   تخثلد     

  -:الأغراض لهذه موجز عرض يلى وفيما الاسثماا ات

 :الطبيعية الثروات عن الباحث الاستثمار 1-

 الادااد الطبيعيد  الاداا د مدن الاسدثفادة نحدا الجنسدي  مثعد دة الشد كات مدن الع ي  تسع 

 والع ي  والغاز البث و  مجالات ف  وخاص  النامي  ال و  من الع ي  بها تثاثع الث  الخام

 الادااد مدن الصداد ات زيدادة النداع هدذا الأخ ى،ويشدجع الاسدثخ اجي  الصدناعات مدن

 والادااد الاسديط  الإنثداج ومد خلات ال أسداالي  السدلع مدن وزيدادةالاا دات الأوليد 

 .الاسثهلاكي 

 



 :الأسواق عن الباحث الاستثمار 2-

 السثينيات خلا  النامي  ال و  ف  الثحايلي  الصناعات قطاع الاسثماا  من الناع هذا ساد

 الثص ي  عن عاضا الناع ذل  ويعثب .الاا دات إحلا  سياس  تطبيق أثناء والسبعينيات

 عل  الاف وض  القياد سبب  الاضي  البل  ف  وجاده أن للاسثماا ،كاا الاص   البل  من

 ج وى أكم  فيها الاسثماا  يجعل ماا الاضيف  ال ول  ف  النقل تكلف  وا تفاع .الاا دات

  .إليها الثص ي  من

 :الأىاء فى الكفاءة عن الباحث الاستثمار 3-

 جدزء مدن بث كيدز الجنسدي  مثعد دة الشد كات تقدام عند ما الاسدثماا  مدن النداع هدذا يدثم

الأجدا   مسدثايات ا تفداع دفدع فقد .ال بحيد  زيدادة بهد ف الاضديف  الد و  فد  أنشدطثها

 فد  الاسدثماا  الد  الشد كات هدذه بعض الصناعي  ال و  ف  والثكالي  الا تيط  بالبيئ 

 تحايدل منهدا عد ة أشدكالا الاسدثماا  مدن النداع هدذا يأخدذ وقد  .الناميد  الد و  مدن ع يد 

 الاضديف  ال ولد  الد  العاالد  كميف  الإنثاجي  عالياتها جزء من الجنسي  مثع دة الش كات

 بعض تصنيع وها الناع هذا من آخ  شكل وثا ..ثنائ  لثعاق  وفقا وطني  ش كات لثقام

 .عالث  ص ف ا تفاع أو الأم البل  ف  الأجا  ا تفاع بسبب الخا ج ف  الاكانات

 :استراتيجية أصول عن الباحث الاستثمار 4-

 مثعد دة الشد كات نشداط مدن اللاحقد  الا احدل فد  الاسدثماا  مدن النداع هدذا يدثم

 الد و  إحد ى فد  والثطداي  البحداث مجدا  فد  بالاسدثماا  الشد ك  تقدام الجنسدي عن ما

 ذا الاسثماا  من الناع هذا ويعثب .ال بحي  تعظيم ف  ب غبثها م فاع  الاثق م  أو النامي 

 تصد ي  بامابد  يعثبد  أند  والاسدثهلاك،كاا الإنثداج زاويثد  من الثجا ة عل  تاسع  أث 

 البلد  مدن والاعد ات الخد مات صداد ات من ويزي  النامي  ال و  قبل من الااه ة للعاال 

 .للاسثماا  الاص  

 

 المباشرة الأجنبية للاستثمارات المحتملة الإيجابية الآثار



 توجيههدا أحسد  مدا إذا محتملد ، ماايداتحقد    المباشدر  الأجنبيد  الاسدتثمارا      

 :أممها ومراقبتها،

 المضديف، الاقتصدال علد  عبئدًا يشدك  لا المباشدر الأجنبدي الاسدتثمار تدلف  1-

 للقدرو  نداجح بدلي  تعتبدر فهدي ولهدذا الخارجيد ، بدالقرو  مقارند  كالمدلفوعا 

 .الخارجي 

 اللو  اقتصال في رئيس  فجوا  أرب  سل في المباشر  الأجنبي  الاستثمارا  تسه  - 2

 :المضيف 

 .اللاموح  الاستثماري  البرامج لتموي  الحام  المحلي  الملخرا  فجو  -أ

 تحتاجها التي الفني  والخبرا  والمعلا  الآلا  لاستيرال الحا  الأجنبي النقل فجو  ب

 .التنمي  عملي 

 والخبدرا  والمعدلا ، الآلا ، مد  الناميد  الدلو  حاجد  لسدل التكنولوجيد  الفجدو  -ج

 .والتسويقي  الفني ،والتنظيمي ، والمعارف

 إل  الأجنبي  الاستثمارا  تؤلي حيث العام ، والنفقا  العام  الإيرالا  بي  الفجو  -ل

 جمركي ،وضدرائب ضدرائب صدور  فدي جليل ، إيرالا  علي المضيف  اللول  حصو 

 الإيدرالا  فجدو  سدل فدي ثد  ومد  ، الإنفا  عل  اتهإمكانا م  تايل الأربا ، عل  لخ 

  .منها تعاني التي

 .المضيف اللول  لموارل الأمث  الاستغح  في الأجنبي الاستثمار يسه  - 3

 تدوفير لاريد  المدلفوعا ،ع  ميداا  تحسدي  فدي المباشر الأجنبي الاستثمار يسه - 4

 للتنمي  الضروريا  العنصرا  ومما المضيف، البلل إل  والتكنولوجيا، الأموا ، رؤوس

 .النامي  اللو  في الاقتصالي 

 مما جليل  عم  فرص خل و المضيف، الاقتصال في التشغي  وكفاا  معللا  رف 5 - 

 .البلاال  مشكل  ح  في يسه 

 



 :المباشرة الأجنبية للاستثمارات المحتملة السلبية الآثار

 الشدركا  الغالدب فدي بد  تقدو  الدذي المباشدر الأجنبي الاستثمار عل  الاعتمال أ       

  :منها انتقالا  عل  علي  ترل ب  محضًا، خيرًا ذات  حل في ليس الجنسي ، متعلل 

 الدلو  فدي التنميد  إسدتراتيجي  مد  الأجنبدي المسدتثمر إسدتراتيجي  توافد  صدعوب   1-

 الدلو  فدي الأجنبيد  الاسدتثمارا  تتجد  قدل حيث الاستثمار،  أولويا  حيث م  النامي ،

 التنمي  عملي  تخل  ولا وسريعاً، وفيرًا ربحًا تلر التي الهامشي ، القلااعا  نحو النامي 

 .والتجاري ،والمصرفي  السياحي ، النشالاا  مث  الملالوب، الوج  عل 

 إلد  نامي  ولول  عمحق  لولي  شرك  أي بي  القوى عحقا  تواا  اختح  يؤلي – 2

 الاحتكاريد  القدوى مد  يمتلدك الأجنبدي المسدتثمر أ  حيدث بينهما، متكافئ  غير مساوم 

 غدب  عند  يندتج ممدا الناميد ، الدلو  معظد  قدو  يفدو  ما والتكنولوجي  المالي  والقلرا 

 ثمندًا الأجنبدي المسدتثمر يفر  قل حيث الأخير، اللارف ومكاسب حقو  في وإجحاف

 .تقني  معرف  م  يقل  ما نظير بامظًا

 المي  إل  المقر لول  في الجنسي  المتعلل  للشركا  القرارا  اتخاذ مركاي  تؤلي - 3

 مشاري  م  الإنتاج عوام  م  وغيرما البشري  والكفااا  . والسل  الموال استيرال في

 لهدذه المضديف  المحليد  السدو  فدي وجولمدا مد  بدالرغ  الخدارج، فدي الأجنبيد  الشرك 

 .الشركا 

 الناميد ، اللو  ملفوعا  موااي  عل  سلباً المباشر  الأجنبي  الاستثمارا  تؤثر قل 4-

 .الخارج إل  معظمها أو كلها أرباحها تحوي  نتيج 

 المحليد ، الصدناعا  منافسد  إلد  المباشدر  الأجنبيد  الاسدتثمارا  تدؤلي أ  يمكد  - 5

 الولانيد  الصدناعا  يدارنها أو كسال، عن  ينتج قل مما ضعيف، تنافسي مركا في ومي

 .الحج  الصغير  أو الناشئ ،



 خدح  مد  البيئد ، تلدوث تفداق  فدي المباشدر  الأجنبيد  الاسدتثمارا  تسده  أ  يمكد  - 6

 الاسدتخراجي  كالصدناعا  للبيئد ، الملوثد  والصدناعا  الأنشدلا  بعد  فدي تولانهدا

 .الاسمل و البتروكيماوي  والصناعا 

 

 الاستثمار الاجنبي غير المباشر)المحفظي(

 المباشر غير الاجنبي الاستثمار مفهوم

 الاجنبي الاسثماا  من والاشثق  الاجنبي الاحفظي بالاسثماا  أيضا الناع هذا ي ع      

 وسدن ات أسدهم مدن الااليد     الأوا بعدض شد اء  ويعندي    الاسدثماا ي  الاحداف  فدي

 الاسدثماا  هدذا ويعطدي أخد ى دولد  مقيادي ط يدق مداعن دولد  فدي وطنيد  لاؤسسدات

 لا اند  الا ، الأسدهم باصد ا  قامد  الثدي الشد كات أ بدا  من نصيب في الحق للاسثما 

هدذه  ادا ة فدي الاشدا ك  أو لل قابد  حقاقدا الاباشد  للاسثماا  وخلافا للاسثما ين يث تب

 شدكلين أحد  يثخدذ الدذ  الاباش ،الاسدثماا  غي  الاجنبي الاسثماا  ع ف فق  ،الش كات

 شدكل علد  الحكامد  أو للشد ك  القد وض اعطداء أو ، الشد ك  لأسدهم الاجاندب ،شد اء

 بش ئها   الاجنبي الاسثما  الثي يقام الخزين  أذونات أو سن ات

 الاسدهم شد اء باند  الاباشد  غيد  الاسدثماا  الاجنبدي واخد ون Ball   عد ف فيادا    

 يع فد  كادا  الاسثما ة الاماا  عل  عائ  عل  الحصا  لغ ض فقط الاجنبي  والسن ات

 والسدن ات الاسدهم مدن الااليد     الاوا امثلاك ها الاباش  غي  الاجنبي اخ  الاسثماا 

 لد  يحقدق الاسثماا  من مزيج وتحقيق الاخاط  تازيع به ف الاسثما  بها يحثف  والثي

 الاد ى علد  القياد  فدي ا تفداع هنداك تاقدع اذا الاجدل طايلد  أو قصدي ة الأجدل أ بدا 

  .الطايل

 مدن قليلد  نسدب  يثع ى لا عادة ، الاسهم في كان وان حث  الاباش  غي  الاسثماا  ان    

 الا باحا جني فعلا وه ف  اضافي  مات الثزا اي  يثطلب يشال ولا لا وها الش ك  ملكي 

   الاساسي دافع  ها 



 مجد د علد  دو ه يقثصد  الاسدثما  ان هدا الاباشد  غي  الاسثماا  معيا  فان لذا       

 نداع ا  للاسدثما  يكدان ان دون الاسدثماا  بهدذا لثقدام معين  جه  ال  الاا   اس تق يم

 اء شد  ان ذكد ه الاسثماا    وجد ي  الاش وع ادا ة تنظيم في الاشا ك  او ال قاب  من

 السدا  او )الاص ا  الاولي )سا  السا  في يكان ق  الي  اش نا الثي والسن ات الاسهم

 . الماناي 

 المباشر غير الاجنبي الاستثمار أهمية   

 بالنسابة ياازاالم اها  تحدياد خالل مان المباشار غيار الاجنباي الاساتثمار اهمياة تتجسد

 :المضيفة للدولة

 ، الاحليد  الااليد  الاو ا  أسداا  سديال  مدن يزيد   الاحفظدي الاجنبدي إلاسثماا  ان 1-

 كادا سديال  اكمد  الاسداا  يجعدل اذ ، أيضدا السدا  كفاءة تطاي  عل  يساع  أنَ وياكن

 عاق   واكم  اوسع يجعلها

 لثحسدين الاحلي  للادخا ات مكال  تكان أن ياكن الاحفظي  الاجنبي  الاسثماا ات   2- 

 الاسدثماا  ان كادا ، الناميد  البلد ان فدي الأجنبدي النقد  تدافي  خدلا  مدن الاسدثماا  مع  

 مادا ناداا البلد ان لأقدل الأجنبيد  العادلات فجداة ضدغط من يقلل أيضا الاحفظي الأجنبي

 لهم  بالنسب  سهل  اللازم  الاسثماا ي  السلع الاا دات من يجعل

ن 3-    فدي والخبد ة الانضدباط تحقيدق مدن ايضدا   الاباشد  غيد  الأجنبدي الاسدثماا  وياُك ِّ

 فدي إيجابيد  جانبيد  تدأثي ات لهدا يكدان أن ياكدن والثدي  .يد الاحل الادا   أس أسداا 

 الا جح من الاباش  غي  الاجنبي الاسثماا  دخا  ان   . الأخ ى الاقثصادي  القطاعات

 خدلا  مدن وذلد  الاحاسدبي ، والاعدايي  الاعلامدات عدن الإفصدا  مسدثاى مدن يحسن ان

 او تاظيفها كيفي  ومع ف  العالاي  الاساا  في الاعايي  تل  اسثخ ام تج ب  من الاسثفادة

   تطبيقها

 ح كد  يعندي الاحليد  الااليد     الاوا اسداا  الد  الاجنبيد  الاسدثماا ات تاجيد  ان 4-

 الثي البل  العال  عل  الطلب من يزي  بان  مزاياه من ،وهذا البل  ذل  ال  الاماا   ؤوس



 العادلات عد ض زيدادة الد  ويدؤد  الاسداا  في سع ها وي فعالاسثماا ات  اليها تثج 

 . اسعا ها هباط وبالثالي الاماا   ؤوس منها تخ ج الثي

 

 التميز بين الاستتثمار الاجنبي المباشر وغير المباشر    

نستلاي  التميا بي  الاستثمار الاجنبدي المباشدر وغيدر المباشدر مد  خدح  بعدلي الملكيد   

 والام .

فالاسددتثمار الاجنبددي المباشددر يقصددل بدد  قيددا  المسددتثمر الاجنبددي بددالار  مباشددر         

كددا  مشددروعا  للمشددروا الاسددتثماري المقددا  فددي خددارج الحددلول الجغرافيدد  لبلله،سددواا

انتاجيا أ  خلميا .وينلاوي مذا النوا م  الاستثمارا  علد  عحقد  لاويلد  الاجد  وعلد  

 التملك الجائي او الكام  للمستثمر الاجنبي للمشروا .

واما الاسثماا  الاجنبي غي  الاباش  والدذ  يكدان مدن خدلا  قيدام الاسدثما  بشد اء       

يدد  دون ان يخالدد  ذلدد  ادا ة الشدد ك  او حصدد  فددي محفظدد  ماليدد  لشدد ك  اسددثماا  محل

السدديط ة عليهددا ، والددذ  يعنددي شدد اء الاصددا  بشددكل او ا  ماليدد  ولدديس بشددكل اصددا  

انثاجيدددد  او سددددلع اسددددثماا ي  بهدددد ف الحصددددا  علدددد  ا بددددا  الاسددددثما ين وتكان هددددذه 

 .الاسثماا ات عادة  قصي ة الاجل

 


