
 المالية اتالأزم

تعُرف  لأزمةرف  رل لأة: رفن ا الرد لأةاررحط  لأةا رفه مةرد ةةلر ط لأزمةرف ي رف  د    لررل           

 ح ث خ:ل خفيف  ةةدجئ  ل لأةع قف اري  لأةعرفو  لأةف:ري  رل لأةور:خ  لأةخرحةدس  ف    

 لأزة لأله  هل ة ظف  دوةف ت ةل ت  لا  ا   لأزو م م  لأز و .

 ةالد ن ةيف لأةعدةةيف لأةةد تعححس تعفيةدس لأزمةف   

أنها  ا ةاام  أااا أاااورص رةأووااام وأاااورص ر م أا أ ةأجااع أماااأ أو أ,أو اام أااأ رةأجااعرأ   -1

و كأااأ وروو هاا  ثااه أع و اا   جاام ربة ااا ع أاااأأم أااعوو   أاأاام رة ااا عام عاا  رنكأاا   

و رة ا عي   عة أ  اا اأه  إناا و رةقووض وأاأ ت رةااوةم ورةنقعام وإنوف ض ربا عأ 

 وا ةم أأ رةذ و ورةاذو ثه أاورص رةأ ل.

  ه ث وة اأنام  شهع رنقلاأ ً ا عرً ثه رب , ه رةناوةه ثه أؤشورت رلأاورص رةأ ةام. -2

ثاه   ه ث وة  شهع رضرورأ ً ا عرً وأف ,م ً ثه أمض رة ورانا ت ربة اا عام ا أمان إنهاا و -3

  عع أأ رةأؤاا ت رةأ ةام  أ ع أع وه إةم رةقر   ت رلأووى.

 ه ث وة  شهع ربنوف ض رةأف ,ئ ثه أام و نوع أو أكعو أأ رلأاول، ورلأااول أا ةه  -4

أو أاول اقاقه، ثإذر إنه وت ةاأم أاول أ  ث,أة، ثإأ ذةك ةع امنه إثالاا أو إنهاا و ةاأام 

 رةأؤاا ت رة ه  أ جكه .

 ذأعأ ت رة ه  ؤعو كجا  أو ,اما   جم أ,أل رةأ غاورت رةأ ةام كا,  ر ااعرو  ه  جك رة -5

وأام و رلأاه  ورةاانعرت وإ  أا عرت رةوعرمال رةأااوثام وأماعل رةااو    اذر امناه ااع  

أف ,ئ غاو أ وةل ةن ن ا م  ااجأام ااو أر أها  ااعو  واا مو ثاه رةأاوروع رةأشاوام ورلأأاورل 

 ع رباأم .ورةعوورت رةو ام أ ةنظ   أوضو

 المالية  خصائص الازمات

 : لأةتدةيف لأةاادف  ل لأةةدةيف ةلأمةف لأزودويف لأةخ دئص  تافم

 .لأةجةيخ لاهتةدط  لأوتافدالد  ةةدجئه عاي  ااكل  ح ثلد 1-

 . موادالد ع لأة:لد  ل  لأةتحلأخل  لأةتاداكه لأةتعايحه 2-



 .عالد لأةكد يف لأةةع: ةدس ااص 3-

 ةةجدالرف لأةةفف  رف لأةارحلأئل  رل لأةارك ة  عدةيف حفجدس يةى ي حي لأةةت لأ ل ت دعحهد 4-

 .لأةةتودفعف لأز حلأث

 . تحلأعيدتلد لأزمةف آثدف ة  لأةخ   ة   دةف ويدحط 5-

   ور   لألإةكدايردسه لأةفدقردس  رل لأةرت كط ةر  عدةيف حفجف يوت جي لأزمةف ة لأجلف م  6-

 لأةتاوري  تر ة  لأةترل لأةةعدةرف لألات ردلاس ةر  عدةيرف احفجرف يتورط تاظيةرل يفردف  رل ت ظيةلرد

 .لأةع قف ذلأس لأزففلأ  اي  لأةة  ح  لأةةلط

 

 أنواع الأزمات المالية

ااا    ااانا  رلأاأاا ت رةأ ةااام رأقاا ً ةجقراا ع رةااذي أااعأت أناان إةاام علاعاام أنااورع أا اااام و ااه  

 ك ة  ةه:

 أولاً/ الأزمة المصرفية

ثه رجب ااب رةوعرمل أأ ةأل   ظهو  جك رلأاأ ت  نعأ  اور,ن أنك أ  اا عة كأاوة وأف ,مم

رةأوع اأ  وإذر ة  اا رال رةأنك  غظام وأور,هام رجاب اااب رةوعرمال وااععت أاأام اااوةم 

ةذى رةأنك وإن ششوت إةم أنوك أووى  اأم  ذه رةا ةم أاأام أااوثام  وإذر ااع  رةمكاا 

ثو أي وثض رةأنك  قعا  ةووض ووث ً أأ  ع  ةعو ه   جام رةوثا ب أرجأا ت رةاااب وغا   او

 .و  اأم أاأم إم أ أ وعرمل ةعان  اع  أاأم ثه ر ةورض

 ثانياً/ أزمة العملة وأسعار الصرف

و اأم  ذه رلأاأم أاضا ً أأاأام أااارأ رةأاعثو  ت  و ااع   ناعأ    غااو أاام و رةااو   

أاووة أ ةغم أشكل اؤعو  جم ةعوة رةمأجم  جم أعرب أهأ ه  كواار ةج أ عل أو أواأ ةجقاأم  

و اع   ذه رلأاأم  نعأ   قاو  رةااجر ت رةنقعاام أوفاض ةاأام  أج ها  أااأب رةأضا وأ ت و 

 .ؤعي  نها و  ذه رةمأجمةع   أ ة  ةه  اع  أاأم

 ثالثا : أزمات أسواق المال )حالة الفقاعات(



 اع  رةمعااع أاأ رلأاأا ت ثاه رلأااورص رةأ ةاام ن ا,ام ةأا  اماو  رة اا عا  أظا  وة رةفق  ام 

(bubble و  كوأ رةفق  م  نعأ  او فل اامو رلأااول أشاكل ا ,ا وا ةاأ ها  رةم عةام  جام  )

ااع   نعأ  اكوأ رةهع  أاأ شاورب رلأااه   او  اقااب رةاوأ  ناو رو ف ع غاو أأوو  و و 

رةن ,   أ رو ف ع اموه وةاا ةعوة رلأال  جم  وةاع رةعول وثه  اذه رةا ةام اااأ  إنهاا و 

أااام و رلأاااول أاااأةم وةاات  نااعأ  اكااوأ  ناا ك ر ,  اا  ةوااا  ةأااال  ااذر رلأااال ثاأااعأ اااموه 

وو ث نه و رلأام و  واأ ع  ذر رلأعو ناو أ ةهأور و نع    أعأ ا بت رةذ و ورةوو  ثه رةظه

 .أام و رلأاه  ربووى ثه نفا رةقر ع أو رةقر   ت رلأووى

 رابعا /الأزمات التوأم 

وثشال رةأناوك أو  إذر ك نت رلأاأم ثه شكل إنها و أاام و و ورماع رلأوورص رةأ ةاام وإثلااا ت

ثه شكل رنها و ةاأم رةمأجم ث اأم أ لأاأ ت رة اوأ   و فااو   نظواا ت رةفق  ام وأعورةماعوى 

     ورلأاأب رلأكأو.

 

 النظريات المفسرة للأزمات المالية

 و ن ك رةمعاع أأ رةنظوا ت رةأفاوة ةلأاأ ت رةأ ةام اأكأ إا, ا   ك ة  ةه:

أ ةفق  ام رةااموام ورةفق  ام رةأ ةاام أو ثق  ام رةأضا وأ ت، نظوام رنف,ا و رةفق  ام: و رماو   -1

و  كوأ رةفق  م  نعأ  او فل امو رلأاال أشاكل ا ,ا وا ةاأ ان رةم عةام  جام نااو غااو أأاوو  

و ذر ااع  ، وأأ ع   أعأ ا ةم رةذ و ثه رةظهوو ث نه و رلأام و. واأ ع  ذر رلأعو ناو أام و 

أ  ثه رةقر   ت رلأووى  وااع  ربنها و رةأف ,ئ ثه رلأاه  رلأووى اورب ثه رةقر ع نفان 

أام و رلأاول رةأ ةام ورةأ عام ن ا,م رنف, و رةفق  م، ورةن  ,م  أ أال وشاورب كأاا ت ضاوأم 

 أأ نوع أو أكعو أأ رلأاول ورلأاه  ورةمق ورت أأام و  فوص أام و   رةرأامام.

 فااااو رلأاأاا ت رةأ ةااام ثااه رةنظاا   : و ااعوو  ااذه رةنظوااام ثااه رةااعووة ربة ااا عامنظوااام  -2

رةوأاأ ةه  جم أأ ربة ا ع اأو أ ةعوورت ربة ا عام أأ رةكا ع وةغ ام رةوورج  وأمع أووو 

ربة ا ع أأواجم رةكا ع  رفضل رةشوك ت  أوال أنشر ه  أاوص و ع   األ أو رو كأااوة  



م ت رةأ ف مجم أ اقاب رلأوأا   و و أ  ااأم أ ة أوال رةأ اور. أأ  ثه أواجم رةنأو ث أعأ رة وة

و أعأ رةشاوك ت أ ةاااول  جام رة أواال ورة واال ثاه ربة اورض أا ث ورض رةقاعوة رةأاا قأجام 

 جاام رةاااعرع  و ن قاال  ااعوى رة فاا ؤل إةاام رةاااوص رةأاا ةه  واأااعأ رةأقوضااوأ ثااه رة وااال ثااه 

  وأل اعو  إةورض رةشوك ت عوأ  اور ك ثه أو رة اقب أأ ة أجام را وعرع رةقووض أ,ععرً 

أاأم أ ةام ةعوةم أمانم اأعأ رةقر ع رةأ ةه أ  اا ا أ ةورو، و ذر اؤعو  جم ةعوة رةشوك ت 

  جم رةاعرع  و أعأ رلأاأم رةأ ةام ورة ه   اول إةم أاأم رة ا عام  ؤعي ةاعو  رةكا ع.

واذ   نظوام رةأأ وا ت :  ف وض  ذه رةنظوام و,وع  لاة ت أو,أم أاأ رةقاورورت رة اه ا  -3

ب أو رةاجأم ربة ا عام )رةأض وأوأ ورةأا عأووأ(، ثقع اكاوأ ةاورو رةأاا عأو ثاه كعااو أاأ 

رلأاا أ أ أعورً أ وةل أا عأواأ آوواأ  امنه اكوأ ةورو شورب رلأاال أنا بر  جام رة وةال أاأأ 

عأواأ ةاأم رلأال ا اعرع  أانأ  ثه أاا أ أووى ا وذ رةأا عأو رةقورو نظورً ة وةمن ةا   رةأا 

 رلآوواأ أأوذ رةقورو ذر ن.

نظواام رلأاأااب رلأكأااو:  اااع  ن ا,اام أثماا ل رةأضا وأاأ أشااورب أاااول أأااام و أ جاام أااأ  -4

ةاأ ه  رةاقاقام ب  ق ع   أأنه  ااو  اأاماور  جاك رلأااول أأاام و أو فمام ةأضا وأاأ آواواأ 

ول أأاام و   رةم ةاام  )اأقم(، و ا أو رةفق  م ر ةأ  أقه اأقم  نع   ربا معرع ةشورب رلأا

و  وة  رةفق  م  نع آوو أاأب )رلأاأب رلأكأو( رةذي ةأ ا,ع أاأ اشا وي أنان رلأاال أاامو 

 أو فل.

نظوااام رة,شاال: رأقاا ً ةهااذه رةنظوااام ثااإأ رةأااا عأواأ اااو  اأاجااوأ إةاام رااا قورب رةمورمااع  -5

ه رةأارااعة  جام ربا عن مام ةر مفام أمانام أاأ رلأااول  و او رلأأاو رةاذي ا,مجها  ااا أووأ ثا

 شورب رلأاول رلأكعو ورورً ةجااول  جم أةام   مع.

نظوام رةقرال:  قو   ذه رةنظوام  جام أاال رةأاا عأواأ أ ةشاورب ورةأاال ثاه ر ,ا ه رةااوص   -6

واجمب رةأا عأو رةأاجه ورلأ,نأه عوورً   أ ً ثه  ف,او رلأاأام رةأ ةاام، و شااو رةعوراا ت إةام 

ول أااأ اهااوب  نااع اااعو  رلأاأاام لأناان ةعااان أمجوأاا ت أكأااو أااأ أأ رةأااا عأو رةأاجااه  ااو أ



رةأاااا عأو رلأ,نأاااه  وثاااه رةغ ةاااب ثاااإأ رةأاااا عأو رلأ,نأاااه ا أااال رةأاااا عأو رةأاجاااه  أي أأ 

 رةأا عأووأ رلأ, نب اكونوأ  وضم ةاجوك رةقرال أكعو أأ رةأا عأواأ رةأاجااأ.

,م  أ اا عة رةعوول أو اهوةم ربم أا أ نظوام رةااوةم رةارمعة:  جمب رةااوةم رةارمعة رةن   -7

أأ رلأ,هاة رةأ ةام إةم رة ش,ال  جم شورب رلأاول   ةام رةامو  و ذر امنه أأ  ر وع كأام 

 .كأاوة أأ رلأأورل  ععرً أاعوعرً أأ رلأاول رةأ ةام

نظوام أعو رةمعوى: أي رن قا ل رلأاأا ت رةأ ةاام ورةو اام أأاام و رةمأجام أو رنهاا و أااورص  -8

 .رلأاه  ورن ش و   ثه عول أووى

  لأسباب العامة للأزمات المالية العالميةأ

ر ةلأاأ ت رةأ ةام رةم ةأام  وةكأ  نا ك  اععرً أاأ      ب او,ع اأأ ً أاععر اأكأ إ  أ وه أا اا 

 رلأاأ ب   ض ثو أم ً ثه وةت وراع  اعر  رلأاأ ت واأكأ إا, ا   ك ة  ةه :

 رةكجه:_  ع  را قورو ربة ا ع 1

واموع ذةك إةم رة قجأ ت ثه أاام و رةف ماعة رةم ةأاام كأااع أ ا  رةأاا عو رةو و,اام رةأااأأم    

أ   ربضاظورأ ت  جام  أأ م أو  رذجأ ت ثه أام و رةاو  رةاقاقام  نعبع رلأاأ ت  ورة ق

كعااو أاأ رلأااا أ  أا وى ربة ا ع رةكجه اوربرً كا أ ذةاك ااأأ  أأ شاورر أو غااو أأ شاو ثفم

 ؤعي رةاا ا ت رةنقعام ورةأ ةام رة وامام إةم إن ما   رةنشا ر ر ةورضاه أشاكل ورااو وإةام 

 ورك  شاعاع ةجاعاوأ وإةام رباا عأ و رةأفاور ثاه أ,ا ل رةمقا ورت عرثمام أاذةك أاام و رلأااه  

 نكأ شاام ورةمق ورت إةم ربو فا ع رةشاعاع  كاذةك ثاه اا ل إ أا ع رةاا اا ت رةأ ةاام ورةنقعاام ر

ورة ه  ا هع  كأ  ,أ   رة ضو  وإو لال رةأاارأ رةو و,ه و اااا  أاام و رلأااول ةاع 

 اااؤعي إةااام  أااا رؤ رةنشااا ر ربة اااا عي وإةااام ااااموأم وعأااام رةاااعاوأ وإةااام إنوفااا ض ةاأااام 

 رةضأ ن ت وإةم  اراع ناأم رةعاوأ رةأمعوأم ورة ه  هعع رةأنوك أ  ثلاا

 و شو   ن :_إضرورأ ت رةقر ع رةأ ةه 2 



اا  رة وال ثه أن  ر م أا أ ورة اعثق ت رةكأااوة ةاوؤوا رلأأاورل أاأ رةوا وج وإنهاا و      

أاااورص رلأوورص رةأ ةااام رةناا ,   ااأ إن شاا و ظاا  وة رةموةأاام ور نف اا   ربة ااا عي ورة ,اا وي 

 ورة اوو رةأ ةه غاو رةوة مه وغاو رةاذو  ؤعي إةم إنعبع رلأاأ ت رةأ ةام رةم ةأام.

 _أكون ت وأا رةأ ل :3

كاا أ ةأكوناا ت وأا رةأاا ل رلأعااو رةأاا ة  ثااه إنااعبع رلأاأاا ت رةأ ةااام  اااا  أعى ر   أاا ع    

رةشعاع  جم رةقووض ةااوة رلأ,ل رةأا وع  ة أوال رةم,ا رة, وي رةضو   نعبع رلأاأام 

,نأاه ةاااوة ربة ا عام  و جان ثإأ ربا عأ و رلأ,نأه رةأأ شو أكعو أأ ن  أأ ربة اورض رلأ

 رب,ل ةأ   ضافن أأ  اراع رةقعوة ربن  ,ام ةلإة ا ع رةأرضا .

 أام و رةاو  رةع أ م:  _ 4

 م أو أام و رةاو  رةع أ م أامم ألامأم ةلأاأ ت  اا   ش,ل  جم ربة اورض رب,نأاه      

ةااأب  ,  ال رةأق وضااأ ةأوا رو اامو رةاااو  وااوربرً  ا  ربة اورض رةوا و,ه أأ شااوة 

ثم رةأشاوو  ت رةأاجاام أو أرواقام غااو أأ شاوة أاأ والال واا رم رةأؤااا ت رةأ ةاام أأمو

رةأاجاااام  ثاااإأ  ارااااع رةقاااووض أااا ةمألات رلأ,نأاااام ااااا    ثاااه  ماااوض ربة اااا ع ةأوااا رو 

 رةاعأ ت رةعروجام ورةو و,ام وأأ ع  ةأو رو رلأاأ ت رةأ ةام.

 _ رةموةأم رةأ ةام :5

أاأ أ ا  رة ااوبت ورة راوورت ربة اا عام  جام رةااماع  شاكل ظا  وة رةموةأام ربة اا عام 

  وة  امع اؤأأ أ عول رةعوةم ثه رةنش ر ربة ا عي وو ام نه ام رةقوأ رةمشواأ رةم ةأه ثه

ثاأ  ا مجب أإن ق ل رةاجل ورةوعأ ت ووأا رةأ ل  جم رةاماع رةم ةأه  ور أه  رةموةأم رةأ ةام 

  وة أو أرام أا ةنأو ورة راوو رةوأااأ ةه أو رة اورك  ورة ه  رمو  أ  ا عأ و رةأ ةه؛ و ه ظ

رةأضروع ثه وأا رةأ ل و منه اا عة اوكام أو اواام إن قا ل وؤوا رلأأاورل وأاعوأ ةااوع 

 .أاأ رةعول أو  جم رةاماع رةم ةأه

 


