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 مفهوم الاستثمار وانواعه

 مفهوم الاستثمار.

ٌؤدي الى اٌجاد  ٌوصف الاستثمار بانه احد اكثر المتغٌرات الالتصادٌة اهمٌة لانه

او زٌادة الطالات الانتاجٌة فً الالتصاد الوطنً فضلا عن ذلن ٌعد الاستثماراكثر 

انواع الانفاق تغٌرا وذلن بسبب التملبات السٌاسٌة والاجتماعٌة والالتصادٌة 

وماتخلفه من افرازات تؤثر سلبا او اٌجابا فً التولعات المستمبلٌة لرجال الاعمال 

الاستثمار باهتمام كبٌر من متخذي المرار السٌاسً والالتصادي وبالممابل ٌحظى 

لماٌؤدٌه من دور محوري فً التنمٌة الالتصادٌة والاجتماعٌة فً اي بلد من البلدان 

. 

الاسثمار هو استخدام المدخرات فً تكوٌن الطالات الانتاجٌة الجدٌدة والمحافظة 

 .على الطالات الانتاجٌة المائمة او تجدٌدها 

مكن تعرٌفه اٌظا على انه التوظٌف المنتج لراس المال من خلال توجٌه وٌ

المدخرات نحو استخدامات تؤدي الى انتاج سلع وخدمات تشبع الحاجات الانسانٌة 

 وترفع مستوى الرفاهٌة .

ٌمكن المول ان الاستثمار ٌحدد معدل تراكم راس المال الذي بدوره دورا محورٌا 

 ٌة للالتصاد .فً توسٌع الطالات الانتاج

 ولغرض تحدٌد الاستثمار بدلة ٌمكن تمسٌمه الى ثلاث مجامٌع رئٌسٌة هً 

تكوٌن راس المال الثابت .وٌمثل الانفاق الاستثماري لشركات لطاع الاعمال -1

 لغرض تشٌٌد المصانع وشراء الالات والمعدات وغٌرها.



 الشركات. التغٌر فً المخزون السلعً .وٌمثل الطلب على مخزون منتجات-2

 الاستثمار العماري .وٌمثل الانفاق الاستثماري على تشٌٌد المبانً السكنٌة .-3

وان الاستثمار هو لاٌتضمن الجانب المادي فمط وانما ٌتعدى ذلن المدرة على انتاج 

هذا التراكم وهوماٌعرف بالاستثمار فً راس المال البشري والفكري الذي اصبح 

 .العامل المهٌمن فً الانتاج

 انواع الاستثمار.

ٌشمل الاستثمار نوعٌن احدهما الاستثمار العام والاخر الاستثمار الخاص وٌتمثل 

الاستثمار العام فً لٌام الدولة اي الجهة الحكومٌة بانشاء الاستثمار او تموٌله اما 

 الاستثمار الخاص فٌموم فرد او شركة او هٌاة خاصة.

الى نوعٌن اولهما محلً ٌعتمد تموٌله على رؤوس  وٌمكن تمسٌم الاستثمارات اٌظا

الاموال المحلٌة الناجمة عن تراكم المدخرات والارباح من الانشطة الالتصادٌة 

الخاصة والحكومٌة .وثانٌهما اجنبً وهو الذي ٌاتً من خارج الالتصاد الوطنً 

 .ة )عربٌا كان او اجنبٌا(والذي ٌعتمد فً تموٌله على رؤوس الاموال الاجنبٌ

 وفٌما ٌتعلك بالاستثمارات الاجنبٌة ٌمكن التمٌٌز بٌن انواعها حسب المعاٌٌر الاتٌة .

 تبعا لصفة المائم بالاستثمار وٌمسم الى الاتً .-1

الاستثمار الاجنبً الخاص .وهو الاستثمار الذي ٌموم به فرد او شركة او هٌاة -ا

 خاصة ذات جنسٌة اجنبٌة .

.وهو الاسثمار الذي تموم به الحكومات الاجنبٌة او  الاستثمار الاجنبً العام-ب

 المؤسسات والهٌات التابعة لها.

 تبعا للمدة الزمنٌة وٌمسم الى الاتً .-2

الاستثمارات لصٌرة الاجل .وهً الاستثمارات التً تتضمن تحركا فً راس المال -ا

عتمادات لمدة تمل عن سنة واحدة وتمثلها الاوراق المالٌة والكمبٌالات وفتح الا

 .وهً استثمارات غٌر مباشرة .

الاستثمارات طوٌله الاجل.وتشمل تحركات رؤوس الاموال بٌن الدول المختلفة -ب

 لمدة تزٌد على سنة وفً الغالب هً استثمارات اجنبٌة مباشرة .

 تبعا لمعٌار السٌطرة والتحكم فً الاستثمار .وهنان نوعان من الاستثمار هما.-3



 الاجنبً غٌر المباشر .الاستثمار -ا

وٌطلك على هذا النوع باستثمار المحفظة نظرا لتعلك هذا النوع من الاستثمار 

بشراء الاسهم والسندات او الاكتتاب فً اسهم وسندات مشروعات لائمة دون لصد 

 ممارسة اشراف ماعلٌها.

نتج عوائد وٌتمثل هذا النوع بمٌام المؤسسات او الافراد بشراء الاصول المالٌة التً ت

معٌنة فً مدة زمنٌة معٌنة وبالل خطر ممكن وتتمثل هذة الاصول بالاوراق المالٌة 

 كالاسهم والسندات .

 الاستثمار الاجنبً المباشر.-ب

ٌمكن تعرٌف الاستثمار الاجنبً المباشر بانه استثمار طوٌل الاجل ٌموم به كٌان 

لد الام .فً اصول المؤسسات الب\)افرادا او مؤسسات اعمال (ممٌم فً التصاد معٌن 

)الشركات(التابعة او المرتبطة او الفروع الممٌمة فً التصاد اخر .البلد المضٌف 

.وٌنبغً ان ٌعكس درجة مهمة من سٌطرة المستثمر الاجنبً فً ادارة تلن الاصول 

وٌتضمن الاستثمار الاجنبً المباشر راس المال المساهم والارباح التً ٌعاد 

 البلد المضٌف فضلا عن المروض .استثمارها فً 

وٌعرف البرنامج الانمائً للامم المتحدة الاستثمار الاجنبً المباشر بانه ٌمثل )راس 

المال الذي ٌمدمه مستثمر اجنبً )مؤسسة ام(الى مؤسسة تابعة فً البلد المضٌف 

وهو ٌنطوي على ممارسة المستثمر الاجنبً المباشر نفوذا كبٌرا على ادارة 

 الممٌمة فً الالتصاد الاخر . المؤسسة

اما صندوق النمد الدولً فٌرى بان الاستثمار الاجنبً ٌصبح مباشرا حٌن ٌمتلن 

%او اكثر من اسهم راس مال احدى مؤسسات الاعمال على 11المستثمر الاجنبً 

 ان ترتبط هذه الملكٌة بالمدرة على التاثٌر فً ادارة المؤسسة .

 الاجنبً المباشر وهً على النحو الاتً . وهنان مكونات ثلاث للاستثمار

راس المال السهمً .وهو مبلغ التموٌل الذي ٌمدمه المستثمر الاجنبً المباشر -1

 لشراء حصة من مشروع فً بلد اخر غٌر بلده الاصلً .

الارباح المعاد استثمارها .وتتضمن حصة المستثمر المباشر من الارباح غٌر -2

بة كارباح الاسهم او الارباح غٌر المحولة الى الموزعة من الشركات المنتس

 المستثمر المباشر.



المروض داخل الشركة .وتشمل معاملات الدٌن داخل الشركة والناجمة عن -3

الاستدانة المصٌرة او الطوٌلة الاجل من الدول او الشركات الاخرى فضلا عن 

 الراض رؤوس الاموال بٌن المستثمرٌن المباشرٌن .

الاستثمار الاجنبً المباشر الى عدة انواع استنادا الى الدوافع والمحفزات وٌصنف 

 التً تؤدي الى حدوث الاستثمار وهً كالاتً .

البحث عن المصادر .ٌهدف هذا النوع من الاستثمار الى استغلال المٌزات -1

راعٌة النسبٌة للدول ولاسٌما تلن الغنٌة بالمواد الاولٌة كالنفط والغاز والمنتجات الز

 فضلا عن الاستفادة من انخفاض تكلفة العمالة او وجود عمالة ماهرة ومدربة .

البحث عن الاسواق .ٌهدف هذا النوع من الاستثمارات الاجنبٌة المباشرة عادة  -2

الى تلبٌة المتطلبات الاستهلاكٌة فً اسواق الدول المتلمٌة للاستثمارات ولاسٌما تلن 

 ر الٌها فً فترات زمنٌة سابمة .الدول التً كان ٌتم التصدٌ

البحث عن الكفاءة .ٌحدث هذا النوع من الاستثمارات فً الدول المتمدمة -3

 والاسواق الاللٌمٌة المتكاملة )كالسوق الاوربٌة المشتركة(.

البحث عن الاصول الاستراتٌجٌة.ٌتعلك هذا النوع بمٌام الشركات متعددة -4

 خدمة اهدافها الاستراتٌجٌة .بعملٌات تملن او شراكة لالجنسٌات 

 وٌمكن تمسٌم الاستثمار الاجنبً المباشر على اساس الملكٌة الى الاتً.

 الاستثمارات المملوكة ملكٌة كاملة الى المستثمر الاجنبً . -1

وهً الاستثمارات التً ٌملكها بالكامل شخص او جهة اجنبٌة بشكل منفرد 

لا من لبل الشركات متعددة وٌعد هذا النوع من الاستثمارات الاكثر تفضٌ

الجنسٌات لعدة اسباب منها لٌام تلن الشركات بانشاء فروع الانتاج او 

التسوٌك او اي نوع اخر من انواع النشاط الالتصادي سواء اكان انتاجٌا ام 

خدمٌا فً الدول المضٌفة وان هذا النوع ٌسمح بوضع مرالبة لصوى على 

 شراف لهذة الشركات .العمل وكذلن ٌمنح حرٌة الادارة والا

 الاستثمار المشترن.-2

وتعرف بانه تلن الاستثمارات التً تتم بٌن طرفٌن طرف وطنً والاخر 

اجنبً تتم المشاركة بٌنهما فً مشروع معٌن حسب اتفالهما بالنسبة لحصة 

ولٌس كل منهما فً الادارة والارباح وغٌرها من الامور المشتركة بٌنهما 

هم المستثمر الاجنبً بالنسبة نفسها من راس المال فمد بالضرورة دائما ان ٌس

 تكون المشاركة من خلال تمدٌم الخبرة والمعرفة او العمل من احد الاطراف.



 عمود التجمٌع.-3

وهً اتفالٌات مبرمة بٌن مستثمر اجنبً ومستثمر محلً ٌموم على اساسه 

ٌا وٌلجا المستثمر المحلً بتجمٌع مكونات منتج معٌن لٌصبح منتجا نهائ

المستثمر الاجنبً الى هذا النوع من الاستثمارات بدوافع كثٌرة منها كبر 

 حجم السوق وانخفاض تكلفة عناصر الانتاج كالعماله والمواد الخام .

 

واخٌرا هنان تصنٌف اخر من وجهة نظر الدولة المضٌفة للاستثمار والدولة 

 كالاتً.المصدرة للاستثمارات الاجنبٌة المباشرة وهً 

 من وجهة نظر الدولة المصدرة للاستثمار وٌصنف الى ثلاثة انواع هً -1

 

الاستثمار الافمً .وٌهدف الى التوسع الاستثماري لغرض انتاج السلع -ا

 نفسها او سلع مشابهة للسلع المنتجة محلٌا .

الاستثمار العمودي.وٌهدف هذا النوع من الاستثمار الى استغلال المواد -ب

او الالتراب اكثر من المستهلكٌن من )الاستثمار العامودي الخلفً(  الاولٌة

 خلال التملن او زٌادة منافذ التوزٌع )الاستثمار العامودي الامامً (.

 الاستثمار المختلط.وٌشمل هذا النوع كلا من النوعٌن المذكورٌن سابما .-ج

 

الاستثمار  من منظار الدولة المضٌفة للاستثمار الاجنبً المباشر وٌمسم-2

 حسب الهدف منه الى الاتً.

 الاستثمارات الهادفة الى احلال الواردات -ا

 الاستثمارات الهادفة الى زٌادة الصادرات -ب

 الاستثمارات الاجنبٌة المباشرة بمبادرة حكومٌة .-ج

 


