
 جامعت البصرة

 كلية الادارة والاقتصاد

 قسم العلوم المالية والمصرفية

 

 

 دراسات الجدوى المالية

 المرحلة الثالثة

  الدراسات الصباحية

 

 

 

 الخامسةالمحاضرة 

 قياس كلفة التمويل 

 

 استاذ المادة 

 المدرس المساعد 

 حسن حيدر عبد الكريم المبارك
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كما هو الامر  اانسبرال نصمررا  انبرااا س الابرعا ان ااةرل ل ككمةره كصارل هر ا انمررا  

وفب حاه ةارو  كوية را  الا اراي فرب انحرا الااسرئ نص ايرا انر ا ةلاصارل انمر    صرئ 

 ابكةما اكعا وان ا ةكا احكباال وفقا نصم اانل الاكةل : 

انحا الاسئ نص ايا ان ا ةلاصال م   الابكةما  = كصارل انكموةره ااب اراي انمحك ري  = 

 انقةمل انبوقةل نصبعا÷  م اه انض ةال ل  – 1س   قةمل كوية ا  الا ااي انمكوق ل 

ع =                                
  (  هـ)

س
 

امررا فررب حرراه سمررو كوية ررا  الا ارراي انمكوقرر  كحقةقعررا فةرركا احكبررا  كصرر  انكموةرره 

 ااب ااي انمحك ي  من خ ه انم اانل الاكةل : 

م راه  – 1س   كصال انكموةه ااب ااي انمحك ي  = قةمل كوية ا  الا ااي انمكوق رل 

انقةمررل انبرروقةل نصبررعا   م رراه انسمررو انمكوقرر  فررب قةمررل كوية ررا  ÷  انضرر ةال ل 

 الا ااي

ع =  
  (  هـ)

 س  و
 

: قاا احاى انش كا  ان امصل فب م اه رسا ل انحاةا و انرص  اإراا  بعا  مةاه

اولا  فب حةن اصغ  انكوية ا  انمكوق ل ب ااي   1500 اةا اقةمل بوقةل كباوا 

 %30ا ا  صم  اأن م اه انض ةال اصغ  اولا   150 سعاةل ان اا فب انبعا

 انملاصو  / حبا  كصال انكموةه ااب ااي انمحك ي  ؟ 

  انحه

م راه  – 1س   كصال انكموةه ااب ااي انمحك ي  = قةمل كوية ا  الا ااي انمكوق رل 

 انقةمل انبوقةل نصبعا÷  انض ةال ل 

ع =  
  (  هـ)

س
 

                                   =
(     )    

    
 

 



                                   =
   

    
  =0,07 

                                   =7% 

: ا ا  صم  اأن انقةمل انبوقةل نبعا  اةا أرا  اوابلال احاى انش كا   مةاه

انمكوق ل ب ااي اولا  وكاس  انكوية ا   1000ان امصل فب م اه الاكرالا  اصغ  

وان م اه انسمو انبسوا انمكوق  فب الا ااي  اولا 100اةل ان اا انبعا فب سع

 % 30% ا ا  صم  اأن م اه انض اي  انما وضل ةباوا 10انمكحققل ةباوا 

 انملاصو  / كصال انكموةه ااب ااي انمحك ي  

 انحه 

م راه  – 1س   كصال انكموةه ااب ااي انمحك ي  = قةمل كوية ا  الا ااي انمكوق رل 

انقةمررل انبرروقةل نصبررعا   م رراه انسمررو انمكوقرر  فررب قةمررل كوية ررا  ÷  انضرر ةال ل 

 الا ااي

ع = 
  (  هـ)

 س  و
 

 =
(     )    

        
 

 =
  

      
 

 =0,069 

6,9 =% 

نصمش و ا  اأن لا ةك ك   صةعا كصال وككمةي الا ااي انمحك ي  كمرا  كموةه 

خارل امخكص  اشكانعا كما وأسعا كحقا وف ه ض ةاةل ةكمةه فب مقاا  انض اي  

 صئ ه ه الامواه انكب كان بو  ةكحمصعا انمبكةم  فب حاه انص وء انئ كوية  ه ه 

, و اا  ما ةكا انص وء انئ ه ا انسملا الا ااي االا من احك ايها وا اا  ابكةما ها

ن انكموةه ا ا كان م   انمش و ا  من ارحا  اناخوه انم كا ل وةخض ون م

 نسظاا ض ةاب كرا اا .
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انممكاي   ااببعامن ان اة  اان ك  و قاه انخوض فب كاارةه قةاس كص  انكموةه  

حمصل الابعا انممكاي  ةكمك ون اكافل انمياةا انكب ةكمك  اعا ك ا  الاشا   انئ ان 

حمصل الابعا ان ااةل ما نا ةسص  صئ غة   ن  فب  قا اراا  انبعا انممكاي, 

وةمكن لااا ا  انمؤببا  انمباهمل ش اء الابعا انممكاي  من انمباهمةن  ن 

 لا ةا اف   ايا نعا سظة  انكخصب  ن ما ةمصكوسل من ابعا ممكاي .

و ل الاخك   اةن الابعا انممكاي  وسظة كعا ان ااةل ةكمن فب ان حمصل الابعا 

انممكاي  نعا حا فب  ايا او ا ةاا  اغض انسظ   ن  ايا انمش و ا  فب حةن 

ان  ايا انبعا ان ااا م كالا اان احةل انمكحققل من اسشلال انمش و ا  ةيااا م  

ةكون نحمصل الابعا انممكاي  الاونةل يةااها وةسخاض ااسخااضعا وفب حاه انكراةل 

 فب كحرةه قةمل ابعمعا .

 انوا   ان ايا م اه وهبو فب ان موا فان كصال انكموةه اأبكخااا الابعا انممكاي  

 الاحكااظ ةمكن حكئ انممكاي  اببعا لا ةا  ن انممونل الابكةما ا   صئ كحقةقل

 اابكخااا انكموةه كصال وكقاس, كغةة  ااون ان ااةل اببعا نحمصل انمكوف   االإة ااا 

 : ااساه ان  قل خ ه من انممكاي  اببعا

انقةمل ÷ كصال انكموةه ااببعا انممكاي  = انكوية ا  انبسوةل نحمصل الابعا انممكاي  

 كصال الاراا  ل  -1س    انبوقةل نصبعا انممكاي 

 تكلفة الاصدار ( -1ق ) ÷ ع = ت 

ابعا ممكاي   اإراا قام  احا انش كا  ان امصل فب م اه انسقه اناح ا  مثال :

نصبعا انواحا وكاس  انكوية ا  انبسوةل نحمصل الابعا  1000ا واقةمل بوقةل كبا

 % 2فب حةن اصغ  كصال الاراا  اولا   100انممكاي  كباوا 

 انملاصو  / حبا  كصال انكموةه ااببعا انممكاي  ؟ 

 ل الاراا  ككصال -1س  ا÷   =  انحه :      ع

 ل 0.02  - 1س  1000÷   100=                 

 ل 0.98س  1000÷   100   =                

                 = 100   ÷980   =10.20%                                      


