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 اختيار الأسهم التي نضمها الى المحفظة



: مثال: فيما  كات والعائد المتوقع لكل سهم ودرجة المخاطر كما يلي  يلي اسهم عدد من الشر

  covدرجة المخاطر Rالعائد المتوقع   السهم 

كة   A 1 1111 1111شر

كة   B 11 83 8113شر

كة   C 11 9 4131شر

كة   D 11 3 41.1شر

كة   E 3 11 111شر

 

ي ستختارها الى محفظتك 
 الاستثمارية؟المطلوب بيان الأسهم الت 

نقوم باختيار السهم الذي يعطينا اكبر عائد باقل درجة مخاطرة بعد قسمة  -

 المخاطر عل العائد1 

كة  Dأولا ثم  Cنختار  -  اعطتنا اكبر عائد باقل مخاطرةC  1لان الشر

ن  كتي  فنلاحظ ان عائدهما منخفض مقارنة بارتفاع درجة  A – Eاما اسهم الشر

 المخاطر عل هذه العوائد1 

كة  من الأسهم غب  الجذابة وذلك لارتفاع درجة المخاطر مقارنة  Bاما سهم شر

 بالعائد1 

ن  كتي  ي هذه الحالة ستكون لدينا محفظة استثمارية من اسهم الشر
ن
ونكون قد  C- Dف

 التنوي    ع ومبدأ اختيار اكبر عائد مقارنة بمخاطر منخفظة 1 أ طبقنا مبد

ح ان جاة نحو تشكيل أهمية نسبية لكل أداة تالا  ي المحفظة الاستثمارية نقب 
ن
ف

ي لكل سهم من الأسهم المختارة فما هو العائد المتوقع الذي 14نعطي  % وزن نستر

 ستحصل علية المحفظة الاستثمارية؟

ي × العائد المتوقع المرجح للمحفظة = العائد   الوزن النستر

ي تشكي1111= 4141×4141+11×11
ن
لة % هذا العائد جيد مقارنة مع اكبر عائد ف

 المحفظة1 

 أنواع المحافظ الاستثمارية 



تسعى إدارة المحفظة الاستثمارية الى تحديد اهداف المحفظة وبالتالىي اتخاذ قرار التنوي    ع 

تثمر لكي نقوم بشكل سواختيار البدائل من الأدوات الاستثمارية بما يتلائم مع هدف الم

ي يطمح 
اليها المستثمر ولمواجهة واضح ودقيق بإدارة المحفظة وحسب الأولويات الت 

ي الأسواق المالية أنواع  وقد  الطلبات المتعددة والمتنوعة للمستثمرين واهدافهم
ن
تكونت ف

 :  متعددة من المحافظ الاستثمارية وهي

ي العائد  -1
ن
ي تهدف الى تحقيق نمو مستمر ف

محافظ النمو: هي تلك المحافظ الت 

تضم الأسهم العادية ولذلك تكون الأدوات المختارة وذات مخاطر عالية و 

مختلفة الشكل والايراد والمخاطر المرتفعة نسبيا ويتطلب التعامل بهده 

الأسهم إدارات محافظ متحركة نشطة تتطلب المتابعة والمراقبة باستمرار 

 ومثل هذه المحافظ تهتم بالارباح الراسمالية1 

ي تهدف الى تحقيق اعل عائد باقل -1
درجة  محافظ الدخل: هي تلك المحافظ الت 

من المخاطر والحصول عل دخل جاري من مصادر مختلفة وهذا يجعل إدارة 

ي لاتتعرض 
كات الراسخة والت  هذه المخاطر تتجه نحو اختيار اسهم الشر

ي لا تتعرض لمخاطر السوق بسبب طبيعة 
كات الت  ة او اسهم الشر لتقلبات كبب 

كات ال مواد الغذائية او الطلب عل منتجاتها والذي عادة يكون غب  مرن مثل شر

ي 
ن
كات المتخصصة ف ات تصدرها البيوت المالية والشر الادوية وهناك مؤشر

ويمكن  السوق تساعد عل اختيار الأدوات الاستثمارية المناسبة لهذا الهدف1 

ي تكون ذات عائد ثابت ومضمون ويفضلها 
إضافة السندات الحكومية الت 

كات العريق ي تكون مخاطرها المستثمر المحافظ وكذلك سندات الشر
ة الت 

 منخفضة مقارنة بالادوات الاستثمارية الأخرى كالاسهم1 

ن الأدوات ذات  -8 ي تمزج بي 
كة: وهي المحافظ الت  محافظ استثمارية مشب 

ذات المخاطر المنخفظة وتهدف الى إيجاد إيرادات المخاطر المرتفعة والأخرى 

ي نفس الوقت ويفضلها المستثمر الرشيد1 
ن
 جارية ورأسمالية ف

 


