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LMN$ا:  

� ;<� �ا%���ة �ا%�ة ������رف��2016-2006��6=ت �ا%��7 ����$A@�ا%�?

�(Bودا� ;<� �C�D�%ا� (Bدا�ا�� �>�E�ع �:Gر��Fع �ا%�	�دات HC�	� IJر�Eا��

�وL"@ى� �ا�#"�دي 2M$"ا�� ���ا�� I#NO<� ���ى �واP$ى I�<�QCو� IJر�	

�:� ��ا8�% ������د ��43ط �>#��ى �أر��Fع T?إ� Vع�ذ��'��ا� Vذ�� ��� �

�IJر�Eا��� �ا%��رف �ادارة �و#7; ������د ��>�ت<� �و��#; ا�YZص

�أر��9G�"Fد� I��ا%�� �\وراق �N�ق �اداء �>#��ى T89و� ،� I��ا%�� %�ارد_�

�ار��Fع� H`#a� Vوذ�� b�#��� I��ا�#�� I����وا� I	ا%�ر� ا��c$4ت

�I��ا%�� �\وراق �N�ق ��� I	ا%�ر� �ا��c$4ت H�de� �\N"�ر >fO$ات

�ا�#
ً
�9�F�وأر�

ً
��C�ا ��#FC� �����ة �ا����د �9$ض ��7� �و�� ،� Iد��"

�ن ���
ً
�i�jk<1ن�� �ن2، ،3����� �ا���#; T?إ� Vذ�� ��� mnFا�� وL"�د

�T89� �ا%��اول ����C��ا�� ���
ً
�p�FqCا� r�	وا� �ا�� I�s$�%ا� It�N�ا�

  . 3ا�$�bd>;�أر��Fع�ا��������9$ض�ا����د�:�"$�IFJا��اN)�ن

��A��O$ت�ا�+�Pدي:  ا��������ا����،��  اN�اق�ا%�ل�،��wxح�ا%�?

  

Summary 

has characterized by an increase in the total deposits 

made from current and regular deposits and others in 

Saudi Arabian Monetary Agency due to the high 

level of the local economy activity, including the 

private sector, and the improvement of economic 

fundamentals, in addition to good management of 

commercial banks for their financial resources. At 

the level of the stock market Performance, the 

number of listed companies and the market 

capitalization of the stock have increased due to the 

increase in the price indices of the majority of the 

companies listed on the Saudi Stock Exchange. 

Further, the money supply for the same period also 

has achieved a remarkable growth in ( n 1, n 2, n 3 ) 

due to the improvement in banking intermediation, 

which experienced a decline in the growth of cash in 

circulation despite the high growth in the broad 

money supply n 3                                         

Keywords: financial  markets, financial reform, 

economic growth. 
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��� 
ً
��ـــ��د9ــــ�C�bـــ������ـــ�د�ا�#ــــ"�دي��ـــ��ا�#ـــ��ات�\6Pــــ�>�رNـــ�rا�}�ـــ�ك�دورا

ً
�و>|=ا�ـــ�ا

ً
ـــــ� ��إذة�،�{ >��ــــــــ

ً
�>��ــــ�

ً
اxـــ}~�ا��'ـــ�ع�ا%�ــــ$������ـــ�m>��"ـــ�

�>;�دوره�\�Nس�
ً
��w'Cا�Vدي�وذ��د�ا�#"���������

ً
��N�Nـ����ر�واNـ�رة�و�Eـ�ج�وا���C��mJ����������a"ـ��ان���sـ�rا%���ـ�Iا%Eـ�ل�ا>ـ�م�و�Nـ

��ــ��ن�_ــ�ا�ا��'ــ�ع�����رات��	�`�ــ�IوM"ــ��اnCــ��>���ا?ــ�Q�<�Tــ�Iا��Eــ�رة�ا�"�%�ــ�IوM"ــ��ان�43ــ'�rاNــ�اق�ا%ــ�ل���sــ��و>ــ;��ــs�bــ�Nــ�
ً
�DJ$ــf�~{ــxا

�89ـــ�TاNـــ����:�ـــ�Iو>���ـــ�I�ـــO>;�ا�����ـــ�Iا%#ـــ��ا>�I،�و��ـــ��ا43ـــ�t�ـــ�ء�����ـــ�د�ا�ـــNوار�Iـــ��ـــ�mا�����ـــ�����Iـــ�د��Iو�	���9"F�����ـــ
ً
��Gت�اN�Nـــ

�ــــ�Iا%���Iد��ا�#ــــ"�Iــــ��ــــ�م�>�E�9ــــ�IواNــــ"�I>ــــ;�اYZــــ�>�ت�ا%���ــــ�QC��I>�ــــ��ا%ــــ�?�ا�"$���89ــــ9���Tــــ�ة�واNــــ"n��Iــــ�E<�b�9ــــ�I>ــــ;�ا%NO#ــــ�ت�ا��ــــ

�ـــ�م�Jو�،�I���ــ�Iا���jZــ�IوnqJـــ)��$��:ــx�Iـــ�ر>�IوL"�ــ89�mــ�TأNـــ��Nــ������ــ�J$P;�وا%#ــ���$J;�،�و_ـــ��QCــ�م�����ــ)�:�Fـــ�ءة�A}6ــ{ة�واNـــ��qام�ا��

>�ــ���m�Jــ��m>ــ�ال�وا�nــ���Cت�وادارة�ا%qـــ�t$�وا��q'ــ���ا%ــ�?��وادارة��Nــ����ر�واYZــ�>�ت��4�Nـــ�ر�IJا%���ــ�Iا%F��qـــ�E<��I�9ــ�I>ــ;�اYZــ�>�ت

������x}�أا��?�jZو�����ا��  .:��	�I>|=ا��ة������

�:_ـــ�ف�ا�}�ـــ��
ً
�: _ـــ��:�ـــ�ن�أو�

ً
�ـــ�C���،دي��ا�#ـــ"���ـــ��ا���ـــ������ـــ�دي�������ـــ�Iا�"$��ـــ��Iدور�ا%�ـــ�رف�واNـــ�اق�ا%ـــ�ل��ـــ�: >D�Cـــ�ت�ا��Qـــ�م�ا%ـــ�?���

�
ً
������،�Iد��: ا�#"	ا�����ت����ا������ت�ا��x�ت�وا���	����N\�

ً
�"aرا�،�Iد��ا�#"�I���ا%����Iا�"$����  ا��'�ع�ا%�?

��Iإ��Df���{4ـ��_��: ا���،��ا�"ـ���b�ـ��ا���ـ�rاp�jZـ$�؟�>����ا������ت�ا�����ا	��ا���Qم�ا%�$���ا�#"�دي����iـ�mا��'ـ�رات�����ـ�د��Iا��ـ

�m{N��  ا������ت�؟�>�ا	��و>��

��Iا�}���p$s :إ�w'C�
ً
��Iا�}���>;�\ �p$s�Id��x�b��I#��$ا��I���Df�2���c��  -:و�

7���s�ا����T89ا��'��9ت������د��Iأ -�I�  . و�����د�ا�#"�دي�:��رة��Is�c�Ix�Pن����nCم�%��I�Qا���Eرة�ا�"�%

- �I���ا%����Iا�"$���Iا�#"�د��I_�ف���ازن�ا%�از�T89�ICا�����ا��ارد����رؤ�IJا%�����72030����wxح�ا%�?  . 

�ـــ;����4ـــ$L"�ت�وا��ـــ�ا�~�ا%��QـــN��Iـــ�اق�ا%ـــ�ل�� -���Iـــ�������Iـــ��،�وL"ـــ�د�ا�#ـــ`�H�ـــ��:'ـــ���'ـــ�ر�ا�#ـــ�ق�ا%��
ً
�s"ـــ��

ً
�ـــ���<�

ً
ان����ـــ���Nـــ���

�Iد��ا�#"�I����I>�ة��I���7ا������و��'�c�T?H�����إا�"$���Qوا����I�"L$4ا����_$tل�:��ء�أ����N��I�J�tاو��I'N��<�I�  . ز>�

Rــ)Jــ��ا��ST,�  : ــ�ت�و�C�����ــ��و������ــ��>ــ;�أ	ــ�mإ��9ــ��ا�}�7ــ��89ــ�Tا�����ــ�mا��xــ�2Fوا��Zــ)���}Q��ــ �ا%�ــ�در�و��q<�;ــ<�Iــ���jZ�7ــ�ءات�ا

��ن�وا�)�ا��'�ع�:����ا%����Iا�"$��Iا%�$����Iد��ا�#"�  .��وا��'�رات�ا���t$أت��9
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��'Cرا?�ت�ا����  :ا�

1 - �IــNـــ�ي����ـــ�ة�) ا%ـــ�رس�ا%#ـــ���9أز_ـــ�ر�9}ـــ��ا��ـــ}�ر�( درا�أ�ــ$�ا��Zـــ�ز�ا%�ـــ$���ا�"$ا¡ـــ���ـــ��ا���ـــ��\���ــ�دي�و>�'�}ـــ�ت�>"�>ـــN\�mـــ��$ار�ا��

�ـــ���Nـــ��$ار�7�ـــ��ا�}�ـــ��:ـــ6ن��دور�ا��Zـــ�ز�ا%�ـــ$���ا�"$ا¡ـــ���ـــ����#ـــ6ن�>"ـــ��ت�ا���ـــ���2000-2012������9��ـــ�I�ـــ�s�b��ـــ�\���ـــ�دي�و�

�$ار�ا����ي��N��m<�"<�¢FPدي�و����� )�I��Y£ط�ا���¤nا� (،  

2 - -��IــNدرا )�،����ــ�Iا�"�ــ�م�\���ــ�د�:2006   (�I�A#ــ��23رfــ�c�Tإ?ــ�Iــ<�����ــ��أt$و7ــ�Iد�Aــ�راة�>"F��m{ــNو�Iــ�>"��ــ�ت�أNــ�اق�\وراق�ا%��

�ـ��e�I>ـN�Iـ�ق�\وراق�ا%���ـ�Iا�"$��ـ�I>ـ;�أ	ـs$"<�mـ�Iو�9�م�ا��#��}6	��I"<ا�Z@ا�7�$�Fوا��IـJ$Qا���HـCا��Zـ �ا��q<�IـNا��را�rـ���ـ��:

أو	ـــ�Iا���ـــ�ر��ـــ��أNـــ�اق�\وراق�ا%���ـــ�Iا�"$��ـــ�Iو�P�xـــ��Iا%$اAـــ@�ا��و��ـــN¥��Iـــ�اق�ا%���ـــ�Iو�>"$sـــ9�I�ا>ـــ�7�EC�mـــ��و��ـــ���bأNـــ��>�ت�

�T89ــــ�Iــــ�ا%#ــــ��ى�ا%�8ــــ��>ــــ;�	�ــــ�Iو	"��ــــ��AــــGداة�����D>ــــ�m\���ــــ�دي�ا�"$Mــــ�2>ــــ;�Pــــwل�ا�|ــــ{ا:��:ــــ6ن���'ــــ�J$�أNــــ�اق�\وراق�ا%���ــــ�Iا�"$�

،�I�C���I�	�;<�I� \N�اق�ا%����Iا�"$�

3 - -��IــNــ�ر�الله�،�. د( درا	�I<ــ�Nــ��أdن�،�ور�ــCذ�Vــ;�ا�ــ�ول�) 2013>ــ$وان�9}ــ��ا%��ــ<�Iــ��9���ــ�س�أ�ــ$�ا��'ــ�ر�ا%ــ�?��89ــ�Tا���ــ��\���ــ�دي��ــ�

7�ـــــ��ا�}�ـــــ��:ـــــ6ن��ـــــ6�G{�ا��'ـــــ�ر�ا%ـــــ�?��89ـــــ�T>"ـــــ�ل�ا���ـــــ����q1960-2010ام��Cـــــ�ذج�\�Cـــــ�ار�ا�ـــــ�ا��2§:'ـــــ�ء�ا%ـــــ�زع���F|ـــــ{ة�ا���>�ـــــN�:�Iـــــ�

\���ـــ�دي�%�E�9ــــ�I>ــــ;�ا�ـــ�ول�\Nــــ���IJذات�>#ــــ���Jت�ا�ـــ��mPا%�4ــــ��I�ªا%�ــــ��IF:�#ـــ�Hا�}�ــــ�Vا�ــــ�و?��:NGـــ��qام�>�©��ــــ�C\�Iــــ�ار�

 ،)  ARDL(ا��ا��2ذي�ا��}��Otا%�زع�

4 -  -���IN6ن�،( دراN�7�;:�$�9م�)  2013:;�ا�ا�"�ـ�Iـ��c�Tإ?ـ�Iـ<����Nـ���Iأt$و7ـ�Iد�Aـ�راة�>��IـNدرا�I���ا��ول�ا���>��I��N\�I�اق�ا%����"s

���#ـ�ن�7�ــ��:��ــ�rا��راNـ��Iأن�ا�����ــ��Iــ��ا��ـ�ف�\�N±ــ���Dــ��m–\���ـ�د��Iوا�"�ــ�م�ا���EرJــ�Iو�9ـ�م�ا��#ــ�6{�	�>"ــ�IأMـ�2:�ــ$�:����ــ��

�ول�ا���>��Iوا%���>ـ�Iأذ�أن�_ـ�ا�ا��ـ�ف����ـ�ج�إ?ـ���Tـ�ات���Zـ�Hا����Jـ�mو����ـ�?��Ne�sـ�اق�ا%���ـ�I���ـ��9�mـ$�أ�N±ـ���#ـ�'�)�أن�>;�ا�

��ا�����mJ\����دي�،��
ً
��:�Eإ��

ً
 ��"�Hدورا

5 - -��IــNــ$ا�،( دراF�³ا�F'ــ')  2012>ــ$ام���#ــ6{�>�ــ#�Fا��Iــ�د����\�Iــ������Iــ�ة�دور�ا��'ــ�ع�ا%�ــ$����ــ�����Jــ�mا������1995-2011��Iــ��Nر

�I�<wـN\�Iـ"<��Zا�Iـ��ـ�Iا��Eـ�رة��#ـ�bأ���ـ�د��ت�ا�����c�T?إ�I<��<�}6�#	�<–��b���I�ـ����Qـ��dـ@ة�و���ـ�rا��راNـ�Iدور�ا�#ـ�'�Iا��F#ـ'

mـJ�����ا�����ـ�Iو����ـ���و>$ا�}�Iأ��9ل�ا%��رف�و\f$اف��T89ا�#���INا������Iو�´��)�ا%��رف���T89�6s{�\د�Pرات���#���mدور_ـ���ـ

��  . أ_�bا�"�ا>�mا%�O$ة�������b�µ�T89ن�ا%�$�

�IـJر�Eـ�رف�ا���������s�I#�ف�أ��م����ªوا�)�ا%$A@�ا%ـ�?��jZا��Nإ>��درا�Iد��ا�#ـ"�،�Iد��ا�#ـ"�Iـ��ـ��	�Cـ�Hا%�	ـ�دات�،�وإداء�Nـ�ق��وراق�ا%��

�9ــ;�ا%�����IF��qــ�د��Iو�µــ�����bــ�ن�ا%�ــ$���ا%��ــ�ح�>ــ;��}ــ�mاDjZ�>ــ�Iإ?ــ�Tا��'�9ــ�ت
ً
wــns�bــ�µــ�ن��،��2016-92006ــ$ض�ا���ــ�د����ــ�ة�:

�� �أNـ��Fدت�ا%���ـ�I>ـ;�_ـ�ة�ا���ـ���ت�و7��¶�ـ��إ?ـN�D<�Tـ��H"ـ�د�:����Fـ�ة�89ـ�����Tـ�د�وا������ت�ا��Aدي�و�ا�#"��وا	��rا��'�ع�ا%�$�

  ى��QCم����ا�"���bو_�ا�ادى�:�ورة�إ?�Tأن���� ��QC>���ا%�$���:�P�ICG>��ا�� ا�#"�دي�

�
ً
Vدي�-:أو�  �]��Zت�ا�,�Yم�ا$�X/�ا��

���"�·{�ا%��رف��T89أw�Pف�أC�ا�9ـ��و89ـ�Tو	ـ��ا�YZـ�ص�ا%�ـ�رف�ا���EرJـ�Iإدوات�ا��Qـ�م�����ـ�دي��ـ��ا�"�ـ$�اjZـ����و�$	ـ)�أ_��¶�ـ���:.+�5

�ـ$ة�إ?ـD<�T�Cـ�ت�ا��Qـ�م�ا%ـ�?��ا�#ـ"�دي�7�ـ�Fـ�ة�ا�_���ـ�د�،�وNـ�ف��C'ـ$ق��ـ������إ?�Tا��ور�ا��ي���"}�I�ـ��ا��ـ6�G{�89ـ�Tا�"ـ$ض�ا��8ـ
ً
�N�Nن��أ�ـD��

<�QCدي��ق�رأس�ا%ـــ�ل�ا�#ـــ"�ـــNو�Iــ��q�%ـــ�ت���ـــ$اض�ا#NO<و�I�<wـــNو��IــJر�Eدي�وا%�ـــ�رف�ا���ـــ�2ا�#ـــ"M$"ــ��ا���ــ��ا%ـــ�?��>ـــ;�>NO#ـــ�Iا��

����s2و�Gت����#NO%اض����ه�ا$"�Nا:-  

�و�ـ��،��1952ا�}��Vا%$A@ي�������_�I�����Iا���Qم�ا%�?��ا�#"�دي�>�����NG#��9ـ�م�����m-:�[?���ا�,'��ا��D\2ا���دي��-1
ً
�>��ـ�

ً
أدى�دورا

���ا�������I¥����د�ا�#"�دي��������و ����<��<�b_1(-:>;�أ (}��t�ت������د�ا��{�'�%�
ً
�"{��I��"ار�ا��xإ�b�Q���،د��ـ���Iا���A�T89ة�$'�ا�#

�Iــ����ــ��ا�#��Nــ�Iا��F��ــ�س�Nأ�Tد�و89ــw{ا�ــ�mــPا��ــ�اول�دا���ــ�م�ا�}�ــ�Vا%$Aــ@ي�:�}ــ�ل�ا��داBــ)�>ــ;�ا�}�ــ�ك�ا���EرJــ�I،��ــ�)�Iــ����ــ�ت�ا��t���7�

�ـــ�م�:��$اpـــ����9ـــ��ا�jZ	ـــ�I) ����ـــ�رفJأ��9،�و�Tـــ$اف�89ـــf\ك�و�ا�}�ـــ�Iم�:�$ا�}ـــ�ـــ�7�ـــ�ق�ا%ـــ�د69ن�وا%#ـــ�_�6ن��T89ـــ�
ً
وا��AGـــ��>ـــ;����ـــ��i�F7ـــ�

�Iــpو$F%ا�Iــ�C�C���ــ��Iو3#ــ}�I\���ــ�ن�إ?ــ�Tا��داBــ)�Nــ�I<wأوpــ����9ا%���ــ�Iوإ�|=ا>�ــ��:���#ــ�Hا�C�C���7�ــ����2t@ا>ــ�2وا�#ــ����Iا�\�Hــ#�A���9ــ���،

�ـ�م�9ــ�دة�:ــJزرات�و��¹:�#ــ�:�ت�ا�ــFـ�����I��ـ�Iودsــ)�ا�F�ا�ــ��ا%#ــ��<�DjZوا�#ــ��ات�ا�Iــ�J@YZــ�ت�اCـ$اء�أذوfــ)�و�8��أي�:Pدارة�ا�ــ��;�ا�"ـ�م�ا�ــ�ا

�I<�DjZ9;�ا�I:��C�����9{  

   -:ا$��رف�ا����ر��� -2

 �Iــ�"Bودا�Iــ#NO<�bأ_ــ���}ــ�mإذ��Dــ�ن�ا�Zــ@ء�\A·ــ{�>ــ;�ا��Zــ�ز�ا%�ــ$���ا�#ــ"�دي�،�و>��¶�ــ��\N�Nــ��Iا���Nــ��:ــ6ن�ا%ــ�د69ن�وا%�|{pــ6ن��s«ــ�ــ�

��>�~�ا��$وض�����|{pـ6ن�و�ـ���qـ�¼����<�q�#د69ن�و��ا%�;<�(Bدا�ـ�6{ادات��ا�N\�mـJ���و�mـ	\�I'ـN��%وا�mـ	ـ6{ة�\���ـ���bا��ـ$وض�ا��:
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�#ـــ�_�b�ـــ��إ�Eـــ�د�وداBـــ)�	��ـــ�ة��{) 2(-:ا��ـــ������Eر�q:IJـــ��¼�>F��qـــ9�Iـــ;�ا�}�ـــ�ك�\Pـــ$ى�و ��ـــ�درات�وا��"�>ـــ�m:ـــ��"�wت�\	�`�ـــ�Iو���6ـــ=�ا�}��cوا

�ـ�ت�>ـ�~�ا��ـ$و ��"aـ�م�ا%�ـ$ف���4�wP�;<�Iل��<Iـ����ـ�mا��داBـ)�ا��ZرJـ�Iأ7ـ��ا%�ـ�در�ا%��ـ�I>ـ;�>�ـ�در�أ>ـ�ال�،�ض�و�Nـ����ر��ـ��\وراق�ا%��

��67ن�ا�Z@ء�\A·{�>;�>��در�أ>�ال�ا%NO#ـ�ت�ا%���ـP\�Iـ$ ��IJر�sرة�������9:��Hj½ا��I�C�D<G:�(Bدا�و���6=�_�ه�ا��IJر�Eك�ا���ـ��ا�}�PG�ى���

�³���أ>�ال��}��m:�H�'ا�����#���ـ�م�:�}ـ�ل�ا��داBـ)�،�N#ـ�ت�اtـ�ل��ـ��_ـ�ه�ا%O >ـ�ة��mDfا��داB)�ا����I'�ا�}�ـ�ك�ا���EرJـNO%�c�I#ـ�ت�ا��Nـ

�(Bدا�ب�ا��j¿e�~�#وض�و�$�و�ـ����>ـNO<�r#ـ�Iا���ـ��ا�"$Mـ�2ا�#ـ"�دي�:Gد��P"ـ�د�>ـ;�\�QCـwP�;<�����9�Hj½��:{.��Iل�ا�4ـ��Dتو>�~�ا�

�ـ�Iا%���>ـ�À<�Iـ���'}�ـ��ا�4ـ}��Iا�#ـ"�د�N�Iـ�اد����ـ�s��9ت����ـ�ط�>ـ;��wPإذ) SPAN (ا��Cو���ـe�I	�ـ@ة�ا��ـ$ف�Ä?ـ�Äـ�ت���ـ���Cـ���µـ�bا�"��

�I���I،�و�7ـ��rا�4ـ}s$�%وا�}'���ت�ا�(���Cـ�ت�) PCIDSS(ا�#ـ"�د�����Iـ�s��9ت�89ـf�Tـ��دة�\�|ـ=ام�:�"�ـ�ر�ا�}:�Iـ���jZ�
ً
�دو��ـ�

ً
ا�ـ�ي��"ـ��>"�ـ�را

�ــ�Iو�ªــ�ا�ا��Qــ�م�أxــ}��rا�4ــ}��Iا�#ــ"�د��Iأول�QCــ�م�>ــ�s��9تCو}|��\�Iــ�ل��ا�}'��ــE<�����ــ89�mــ�T\وNــ���4ــ$ق��ــ��ا>"��Zــ�Iا�}'��ــ�ت��ــ

>Fــــ��$ا�>ــــ;��'�9ــــ�ت�>F��qــــ�À<�Iــــ��ا���$�ــــ�ء�وا%�ــــ�ه��7145ــــ�ا?���2015_ــــ�ه�ا�4ــــ��دة�،�اذ�:�ــــ9�Çــــ�د�ا%Fــــ��$J;�ا%ــــ$�}'6ن��ªــــ�ا�ا��Qــــ�م�����ــــ9�Iــــ�م�

�و��ـ�Çا	�ـ�?��ا�"���ـ�ت�ا%�Fـ�ة��16:�¤ـ9�rـ�د�ا%�ـ�رف�ا%$�}'ـ�ª�Iـ�ا�ا��Qـ�م����و�����ت�و�c$fت�ا�'6{ان�وا��G>6ن�و�'���ت�\����ن�و 
ً
�s$ـ�<

��ـ�Iا	����ـ�I:�¤ـ�C4 .172��rـ�����"ـ�م�FC#ـ��:�Iـ���ـ�I:�¤ـ�C�rـ���154. 6>��رCـ�I:��ـ��>��ــ�ر�رJـ�ل��210. 3>��ـ�ن���9�:�Iـ��ــ�ر��187. 3>��ـ�ن���9�<

�ــP�rــwل�9ــ�م���	ــ���ــ��ا%���ــ�A�Iــ��و �.) 3( ،�����2014ــ9�Iــ�م�رJــ�ل���ــ)���9���Êــ���f2015ــ}��Iا%ــ�s��9ت�>ــ�ى�اذ�7�	����ــ
ً
�ــ�:�Eا��

ً
�ــ���Cــ�اs�(ــF�ار

����رCــJ@:�Iــ�دة�3#ــ}¶������17223}�ــ�Ç% 11. 0ا�"�>�ــ�I�ــ��ا%���ــ�I:�#ــ}9Atms��Iــ�د�ا	�ــ@ة�ا��ــ$ف�Ä?ــ<�
ً
��Aــ��ار�Fــ)�،��2014>ــ;�9ــ�م�% 11. 8	�ــ�زا

�ـ�_��9·ـ{�>ـ�ى��ـ��9ـ�F���bـ����رCـJ@:�Iـ�دة�3#ـ}¶������754}�ـ�Ç% 20. 3:�#ـ}2015��Iم��9د�ا�"����ت�ا��<�Iـ�. ) 4(،��2014�ـ��9ـ�م�% 12. 4>��ـ�ن���9

�I"L$ا�#ــ�Iــ�إذ�ار�Fــ)�ا	�ــ�?��9ــ�د��،� 1997/ 12/ 8و�9ــ�m:ــ���ــ��9ــ�م�) Nــ$)�(L وا%"ــ$وف�:ــــSARIE ((وAــ����V�	ــ��ا��Qــ�م�ا�#ــ"�دي�����ــ�wJت�ا%��

���9م�����wP�;<ة��F�%ت�ا����رJ@:�ICـ�دة�3#ـ}¶����2015��I{#�:3 .26 %�Ç�{��5 .81ا�"��<�I�و4Lـ�mDا�}��ـ�I) 5(،��2014�ـ��9ـ�م�% 11. 4>���ن���9

�
ً
 ) N�N\)20ــ��Iا��ـــ��"��ــ�����9ـــ��9ــ�د�>ـــ;�ا�QCــ�Iا%ـــ�s��9ت�وا��#ــ��Jت�ا%���ـــ�Iا%���>ــ�Iو4Lـــ�رك���7�ــ�

ً
�s$ـــ�م��>�ـــQC��وJ�	ـــ���ـــ���)N (�،)6ــ$L)(�ــ

�Iد��ا�#ــ"�Iــ���ــ������ــ�I) 25(ا%���ــ�Iا�"$�
ً
w<9ــ��

ً
���EرJــ�

ً
�s$و �2015>�ــ�Iــ�ار�Fــ)�9ــ�د�sــ$وع�ا%�ــ�رف�ا���EرJــ��Iــ��،�:�ــ���ــ��ذ�ــs�Vــ$وع�:�ــ�ك��Pر	

�T?ا�m���1989��
ً
�9$sذ���#FCـ�ض����"�م�J$ا����،�) 611(��	ـ���ـ

ً
�ـsI$9ـ�<��Iـ<$��،�ا%�) 429(ا%

ً
�ـ�Iا�4ـ$��s�I$9ـ�')344 (�b��،�ا���ـ

ً
،�) s)118$9ـ�

�،�ا%���ـ�Iا%�ـ�رة�) 120(>�'�ـ9�I#ـ6{�
ً
�) s)98$9ــ�

ً
�3#ـ`����2015ا%�ـ$����ـ��9ــ�م���ـ��ا��'ــ�عو�ـ��:�ـ9�Çــ�د�ا�"ـ�>�6ن�. s$9ــ�

ً
�563�}�ــ�Ç% 4. 2ار�9�Fـ� .

49��IFi�<و�
ً
�Fi�< .)7(  

3-�����`?aا$��رف�:  

- ����I���Iوإ	���9C�#3وإ�IJ�����I��Nدي�رO��IJ�4ر�Nا�I��ـ��\Nـ��qام�\>�ـ�m%ـ�ارده�:��	ـ��H�ا9ـ���#¶��NO<s#�ت�>����)�\>ـ�ال�و���E�

 ��I"L$ــ�م�ا�4ــD7وأ ��mــs�Dــ)�ا����E<ــ�ء��{��I�<wــN9ــ�م���������2�ــ�Iأ���9ــ���ــ��	ــ�ة�a"ــ��أن���ــ�r>�ــ�د�f�: ��Iــ$�ا�}�ــN1976��Vــw>�2،�و�ــ<wــN

��Iا�}ـــ��9�Çـــ�د_��اء�>���ـــ�Iا�ـــ�ول�� وزر <wـــN)36 (9ـــ�م����ـــ�NG��I#ـــ��I�ـــ��F�ا�T89ـــ�I1974دو�ـــ����ـــ���وL"ـــ��_ـــ�ا�ا�}�ـــ�Vأول�:�ـــ�VإNـــw>�2دو?ـــs�bـــ�#

�Iا��و�� <wــN )8(،�mن�و����"�>ــ�$�:��ــ��	ــ������ــ���G:�I�<wــNك���إ�ــ�و���6ــ=�ا�}�ــ����Dــfره�وا�ــx�rــC�cــ��>��ــ���$��: 
ً
 إاو��ا�9

ً
��}ــ��

ً
�،���$اpــ�

ً
أو��Pــ��

7wCـ�¹>ـ;��wPـ��أر�Fـ�ع��إذ#ـ"�دي�>��ـ�ن�ر2016���J -�2006}6ن�ا%$A@�ا%�?��ا%��������7رف�ا���Eر�IJ	��HCا%�	�دات���F|ـ{ة�)1(و>��jk	�ول 

��IوأP$ى���ى�>�I#NOا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�>;�<�QCو�IJر�	�(Bن�>;�ودا�D�%ا�(Bدا�ع�ا���E<843 .39دي���ـ"Nل��Jن�ر��ا?ـ�2006��Tم��ـ��9ـ>�

��ذ��Vا��'ـ�ع�اYZـ�ص�و��#ـ;�>��>ـ�ت��إ?TوL"@ى�ذ�N2016��V"�دي�����9م�>���ن�ر�Jل��207. 055����:��ار��Fع�>#��ى��43ط������د�ا8�%

�،�Iــ��ــ�ن�رJــ�ل��129. 796ا%�	ــ�دات�\	�`�ــ�I>ــ;��وار�Fــ�ع����ــ�د�و7#ــ;�ادارة�ا%�ــ�رف�ا���EرJــ�I%�ارد_ــ��ا%���<�Tدي�ا?ــ�ــ"N838 .225ن���ــ��<

  . 2016ر�Jل�N"�دي�����9م�

4 -�����c�$2اض�ا�eت���?]�:  

- �m4ـــ�����>ـــ;�ا��Qـــ�م�ا%ـــ�?��ا�#ـــ"�دي�و�ـــ
ً
�>��ـــ�

ً
xـــ��وق�ا�����ـــ�Iا��ـــ��9��Iا�#ـــ"�دي�،�xـــ��وق�ا�����ـــ�Iا�"��رJـــ�I،��-:�4ـــ�mDا%NO#ـــ�ت��'�9ـــ�

�'�9ــ�ت�،�Nــ����رات�ا�"�>ــ�Iو��ــ�Vا��#ــ�� �و\دPــ�ر�ا�#ــ"�دي�\ وxــ��وق���mــ	\�Iــ�J�'ــ$وض�ا��7��JــIو��ــ�م�_ــ�ه�ا%NO#ــ�ت�ا��Iا���ــ�د��

��و���L)�\����د�ا�#"�دي�Ñ�'�  .>��mا�����I9وا�@را�I9وا������Iا�"��ر�IJوا%�;�اjZ$ة�>����´�)�ا�����ا�

  

  :?�ق�رأس�ا$�ل�ا���دي� - 5

�ا�- ���s� (��E�� �إذ �إ�xار_� �{N� �ا�� �وا�#��ات b�N\� ���اول �N�ق �ا�#�ق��"� �_�ه b��و�� ،� �>��دة �او��ت ��� I��ا%�� �:�eوراق %�"�>��ن

���أوا>$�ا�}�)�وا�$4 F��:ء��'N�ا��;<�I9��E<����sم���J�23و�C��اء�>;�>�E��I�QC\�;<�I9وا���ا��9ا������bQا%�"�>�6ن�وt$ا���ا��}�دل�ا�

����T89�b>$أى�و>#�)�	��)�اJ$p�jZ;�و�@ود�\N�اق�ا%����7G:�Iث�\	�@ة��b�Òw�9و�"�;�:�ا����PأN"�ر�\وراق�ا%����Q�:�Iم�ا%@ا��ة�ا��
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�I"L$#ت�ا�������m�E<����I�Cو}|��\�m��N�9(وا�(�،��2�Äق��ه�ا�#�_�¼���P�;<و: - )ة��{)  10G4ا���Iدي�:��ا��ا�#"�b�Nق���N�=6���

�2Mن�أو�دول�����د�\ورو�:���:NG�اق�ا��ول�ا%���>�m�<�Iا�����ت�ا%���ة�أو�ا�
ً
ICر����ا�#�ق�،�>������Nأ�I	ت�ا%�ر�c$4�9د�ا��I��:� ���

�
ً
��`#3�

ً
��رa�IC"�د�\�b�Nا%��رة����ا�#�ق�و_��>���"·{�:���Q$�ا?������b�µ�Tد�ا�#"�دي�ا��}�b�µ��"��،�}6ا%"�>wت����ا�#�ق�>��دا%�:

��}�ت�A}6{ة����أN"�ر�\�b�N،�_��ك�ا�"����>;�ا�"�ا>�mوا%�¤6{ات�ا�����T89�$�OأN"�ر�\�b�Nا%���T?دي�اOق�ا��ي���ا�#���n:���9����Iاو��

��ا�#�ق�ا�#"�دي��V��Aدي�و�������وا����I�ا4%�wت�ا����"���������À<�23د�>��mا��£�bYوا�}'������À�p��،�Iو�pع������د�Iا%��

�I���اN�اق���b�Nا�"�%��IJر��Zرات�ا�وا��'�I�_�#%ت�ا�c$4ا��I����ر��s�$�O��V��A9;و�
ً
wns����"{���ا�#���Nت������د��Iا%����Iا��

�I<�DjZا¼q�����sا��I��Aو�(Lت�وا%�4ر�<�YZا�T89�2<�DjZق�ا�FCد�ا��$ف�و����������Iا%��او��I�����د�وا�#��{���$fO<م��q�#��
ً
وأ6P{ا

�"Ne�ÔÕ$<��N��<��_دي�و�ق�ا�#"�س�\داء�ا�"�م���#�������ا�#�ق ��±���I�<�"ت�ا��c$4ا��b�Nر�أ��b�N\أ���اول��:�����او������I���%

��9��ت���اول�\�91935��b�Nم��I<�DjZا�r"pت�و���Cا����� ���<���ا�����ا�"$�Is�c�،�2M،�و� I#NO<اف�$fا�r���"و���I��Nو�b�N\

��أي�و�����"�:�b�N\��<�7�(�'�#Lو����������ر��9د�\�b�Nا��:�I�_�#%ا�IA$4ك�ا�w<��7ن�ا%4|{ي�أ�DJو�I�_�#%ت�ا�c$4ا��mJ�����r

  )11(. أ>����J$t�;9ا�}�ر�Ixأو��c$f��J$t�;9ت�ا�#�#$ة

� �>kوJ}6ن �j� �أداء) 2(	�ول ��وا�) �����ة Iد��ا�#"� I��ا�"$� I��ا%�� ��� I��ا%�� �\وراق ��9د��إذ) . N)2006- 2016�ق �ار��Fع ¹7wC� ��wP� ;<

�;<�I	ت�ا%�ر�c$4�9م��68ا����2006��T?�9م��176ا���2016��T?ا�b�#���I����Iا�#���2016>���ن�دو�ر�����9م��448. 304. 7،�وار��Fع�ا���ICر��<

� ��إذ a2006"�م r¤�:326869 ر��"N\� �>fO$ات �ار��Fع H`#a� Vدو�ر�ذ�� ��ن�<� H�de�،� Iد��ا�#"� I��ا%�� �\وراق �N�ق ��� I	ا%�ر� ا��c$4ت

�T?ا���اول�ا�b�µ�(	�9م��79. 861و�$ا�����9م��2016>���ن�دو�ر����rC�c��<�"a2006 )191477 ( ن�دو�ر��و���<����T89م�ا���اول���µت�ا@A$�

�H#6ن�و��<Gت�وا���Jو����Aا�}|{و�I9��xو�I������s�mD4a�b�N\�¼q$دي�% 13. 8،�%18. 5،�% 19. 0ا%��رف�وا�YZ>�ت�ا%��sو�،���T89ا���ا?

���s9ا���او�ت��Iـ����r�Dfن�و�cدار��ر�IA$fو�V:�N�IA$fء�و��C��V�:�;<�mc�b�Nأ�T89ا���او�ت��I��. A$����`#3��<�����9 .12%�،2@ت��

������Iاول�wPل��9م�% 4. 7،�% 11���	��I���  . �T892016ا���ا?��>;�ا�

  

�
ً
��Z�i :د���  دور�ا$��رف�وأ?�اق�ا$�ل�0/�.('�-�ا�,+������aدي���++�]��ا����j2ا��

���5+.:   

���ـ�دي�وا�"�ا>ـ�m\إ?�Tأ_fO<�b$ات�ا��'�ر�ا%�?��و>fO$ات�ا�����N�ف��C'$ق�%"$�Isا�"�I�w>�:6ن�ا%��رف�وأN�اق�ا%�ل�وا����������دي�

� ��q<�T?إ�I<�DjZا�m{��;<ح��ن�ا%��������b�µ�;9�
ً
wns�I�s�b���������د��Iو9$ض�ا���ـ�د��ـ��ا%�ـ�رف�ا�#ـ"�د�����Iـ�ة��I'43\\ا��

2006- 2016  .  

� ÔÖأوPatrick�����������9م�:6ن�����دي�7���ا�����\أ_���Iدور�ا��'�ع�ا%�?��ا%�'�ر���1966���:Gن�_��ك��I�w9�}�د���I:6ن�ا��'�ر�ا%�?

�و  �و أوا�����\����دي ،� ��{��� ������دي �ا��'�ر I�7$%� IE��C� ���¤6{�9·{�ا�@>; I�w"ا�� �_�ه ��أن�� (N�ا��� ����
ً
�_��أو� �ا����������دي ن

sو���ا�����2>;������د���'�ر��س�����Iا�'��T89�Hا�YZ>�ت�ا%����I،�و��;���9>��ن�p" �ا���Qم�ا%�?��_��ا�D"3ا���Qم�ا%�?��jZا�HC��Zا

s��¹7wC���_�;<و�I'�N�ا��I�ن�ا����������دي�_��أن�ا�'��T89�Hا�YZ>�ت�ا%����Iا%N�IF��q�ف��@داد�و��b�J�}6sه�>;���m{ا%NO#�ت�ا%��

s�IE�7��Iن���N)�ا���Qا��ي���F@�ا��'�ر�ا%�?��و�������m7ا$�:��Cأي�أ�I���F@��م�ا%�?����F@�ا�'��T89�Hا�YZ>�ت�ا%��N��ا�����ا���Qم�ا%�?

�������د��وذ�������Vدي��(Nوا�mD4aة�$s��<�I��ا%����Iا�"$���Iا�#"�د�D���<��9.)12(��I�ن�ا�YZ>�ت�ا%�� ���$s��<ا������ ��م��إذو_�ا�

DJو� I���jZا� I������� �وا�q�Nام �A}6{ة ��Fءة:� (���Jو� ;J$���#%وا� ;J$P����� I��ا%�� �ا�YZ>�ت ;<� I"Nوا� I9��E<� T89� ��Ü��� ��ا%�? �ن�ا���Qم

"p�P�
ً
��I���N��Nأ�T89�m�"Lو�I:��$�،�nو_��ك�ا� 

ً
���Nندرا�����;<�mD�Mckinnonو�Shaw �9م����ا���>;�او?�Tا��را�Nت�ا�$ا��ة���"� 1973�

��ا����������دي���I���Iا�������p$FاDjZ�>�ت����ا��ول�ا���>��T89�Iا���Qم�ا%�$���،�أ:$زت�أ_���Iا��'�رات�ا%������د�ا�����و	�ا�ان�ا�s

�و  ������Nرات I�	��Cوإ� I��A� ����� �N���Gs�ف b�� ;<�� �ا����������دي �����Oد��?� �ا�>�� T89و� �$ار�\N"�ر�،�Nا� �و�9م bY£ا��� T�;<� bd$

� ��7� ���À<�
ً
wA� �ا�q�N>�ه �ا����; �ا����ذ	6ن ��Shawاw�Pف b�� �"�� �ا����د ������

ً
�'�Nو� �â��Cإ� mP�<و� (s���� I��Nو� �وا�9·{_� �ا�ã{وة ;�p

��$أس�ا%�ل�و�rC�cا�����IEا�����6dMckinnon� wx{�ا������I،�وا����c��}·�9ا��'��9ت
ً
w<�c�

ً
wو����

ً
w�xأ�

ً
��	��Cإ�

ً
  )13(. إ�����>�'�:��Iا����د���9$ا

�������<����+ ا�"��2�G  :)14(�Iو>;�أ_fO<�b$ات�ا��'�ر�ا%�??��	���ا����ن�ا�}��ك��I{#�A>;�\����ن�،�ودا�r���(Bا�'��I{#�A�H>;�ا�����åا8�%

���،�ا����ن�ا��'�ع�ا�YZص��I{#�A>;�إ	��?��\����ن�،�أx�ل�ا�}��Vا%$A@ي�+ ?��	���و>��jk،ا����ن�ا��'�ع�ا�YZص��I{#�A>;�ا�����åا8�%

��ا%��������Iة�)3( 	�ول���Iد�������I'43�� ��q<�T?ا�I<�DjZا�I�	�;<ح��ن�ا%������\�b�µدي��2016 -6:2006ن��"Nل��Jن�ر���إذ>�

2006>���ن�ر�Jل�����9م�����wP�;<�¹7wC067 .497ار��Fع��	��?���¥����ن�>;���T?�9م��1. 400. 419ا��وL"@ى��H`Nار��Fع��2016>���ن�ر�Jل��

� �إ�����ن �ا�� ��À<� b����و�'�J$�ا� �ا����Zة I�<�YZوا� I��وا�@را9 I��ا����9 �ا%4$و�9ت �ا�43ء ��� �ا�@�Jدة T?�	����%ا� ��F�ق �6�A{ة �ا>�ال T?ارد��
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����زL)�ا%�ارد�ا%����Iو�¤4��mا%�ارد������د��Iو�#���mا��}�دل�ا���Eري�أا��ا������Iه�ا%4$و�9ت���I<�DjZا�m{��;<ح���������9ن�ا%���Nذ�

�I���ا���Eرة�ا�YZر	��(s����I��N�I�J$tت�$sأذ�و��>��>fO$ات�ا�����،أ:�q�NGام�����9دات�ا%#�����Iا�������mأ��7أ�Dfل������ن�ا%�$�

»sدي�����\���<�;�n��2�G� :- )15(  

��mP���2ا�F$د� -��jZا��د،�و >"�ل�ا���$Fون�رأس�ا%�ل���@q<���Cو >"�ل��،�I�	��C\���9;�.>"�ل��C��إ	��?
ً
wns��Vن�ذ��sك���_

�$fO<و� I��وا%�� I����ا�� IN���و>fO$�ا�# ���F$د 2���jZا� mPا���$fO<� ��و� �:������\����دي b����� �ا�� m<ا�ا�"� ;<� I9��E<

�و>fO$�ا���Eرةا��"� �و>N�$fO"$�ا��$ف b��	�ول و ،� �jk< )4  (ة�}|F��� Iد��ا�#"� I��ا�"$� I��ا%�� ��� �:�%��رف �ا����د �9$ض �}6ن

���� 3،�ن2،�ن�wP�;<1ل�ا��Zول�G:�¹7wCن�9$ض�ا����د����ن�إذ�>���ن�ر�Jل�) 2016 -2006(
ً
�i�jk<�

ً
�����q¼�9$ض7����C�اs�

���:��F�>��ا��اN)�ا��ي���D�ن�>;�ا�����ا%��اول��Pرج�ا%��رف�وإ	��?��ا��داB)���ى�ا%��رف��3ا����د�نs�9م�����
ً
�9�F�ار���7

660. 268:���ار��2006>���ن�ر�Jل�>��رa�IC"�م��1. 787. 352:���ار��2016��I�s$�%ا�It�N�ا�����ن�ر�Jل�وذ��mnF:�Vا���#;���<

�
ً
�p�FqCا�r�	وا����C��ا�����ا%��اول��T89ا�$�bd>;�ار��Fع�ا��������9$ض�ا����د�:�"$��FJا��اN)�نا���3  .  

  

�
ً
�k��i:-د����  ا��(���ت�ا��78.�ا�46ا�'&�ع�ا$�X/�0/�ا$+�]��ا����j2ا��

��$ة���C'$ق N�ف�:  .+�5Fة�ا��_����T?إ�I#��$اا������ت�ا��I�� �أ�r9�'�Nا%��Aو�Iد��ا�#"�I���ا%����Iا�"$�������æوا	��rا��'�ع�ا%�?

  .s�ا���و>��HN�D"�د���������Ê�9�'�� ��q<�T89د��Iو������Jإ?�F�N��Tدة�>;�_�ة�ا������ت�

 \� �� ا����ي �ول �ا�"�%�Iإ��nCم �ا���Eرة I�Q�<� T? :� �أA·{�ا� T89� ��C��ا�jZ�ل �E��� �ا��ول bQ"<� r�{xأ�;<� �ا����ز�ت mأ�� b����و� HN�D%

����9�Ç�:153د�أ�n9ء�ا%�2008��I�Qآب�>;��9م�wP)�2Fsل�ا%�Fو�pت�ا%�"�دة�\t$اف�،�è��YZا��"�ون�ا���E<دول��(��	���À<�Iن��إذدو��c

#FCء��n9\�(���Zو�I���Iا�A#�:��ا�"n��IJوأ_���E��Iر���ا�YZر	J$t�;9�$Qت�وا��7:�$ف�ا���x��n9�mDا>�ت�ا����=|�\�b���9ق�و��jZ

� ��#FC ()16(� �رN�>إو ، ����9� �وF�N$ض I<���ا%� �ا��ول �أN�اق mP��N� �_��ا��� �è��YZا� �ا��"�ون ��E<� �دول ��xدرات ������N� �أ���s�}·Aة  ن
ً
��

�IJر�Eت�ا���pو�F%ا�;<�I"a���%ت�ا���k��IE��Cو�¼�jZ�:���"��د�����Iأو���Aد�����I�e�(nq��;و��InFq�< اي�و�	أور����Nن��إذ���D�N

�;<�mأ��I<����ا��ول�ا%���IFJ$"ا����N��<5 %�I"��%ت�ا�E��%ا�T89)17( . و����éJر��:�I�/ 12/ 11ا�r�nCا�#"�د��Iا?�I�Q�<�Tا���Eرة�ا�"�%

2005�� ;<� Iد��ا�#"� I��t�ا�� �ا%���Eت m{�� ;<� �ا���� mP��� �ا�� �\N�اق �ز�Jدة ��� b�Nأ� ��<)120 (��N 
ً
�أ�� T?ا� ;<�}ãA)170 ( و�

ً
��%�9�

ً
���Nن�إ

�Ç��{ى�ا��ا%#��T89���=|Nص��YZع�ا�'������q¼�ا6�N{ادات�ا�#"�د��I>;�ا�YZرج�أ>���،)18( 2005>���ر�ر�Jل�N"�دي�����9م�) �x)40درات�ا�s

��s�E��$J$��:� �ا�|=ا>�� H`#a� I��ا�@را9 �وا�#�) I"��%ا� �ا%�اد ;<� ��Êردا�ر�>#��"Nأ� �ار��Fع ;<� 23�"�N� �����n�Fq�و� �وا�YZ>�ت �ا�#�) رة

� ��:Gس ��9د T89� I�A$���ا� ��FJ$"����:��IEت�C� ���$�و�����ت{���ا� å<و�$ا� I��ا��وا� �ا�����9ت IF�D�� �:Gر��Fع I��و�G��N$�ا%�� ،� �ا�#�) ;<

� ���pأرا� T89� IJ$�Fا�� I���ا%� ��قjZ� ��¶���7� ��ء�� �_�{���N� �ا�� I��ا�"�� IF�D���)19(�،ا����Fا�� �ا:$ز �ا��'��9ت��و>; T89� �ا�"���ة HN�D%وا

���I�إ���I7ا%@��J>;�ا�F$ص�أ>�م�{)20( -:�����د��Iو�����د�ا�#"�دي�وا���	�9�I;�ا��nCم�ا%����Iا�"$���Iا�#"�د��I�Q�%�Iا���Eرة�ا�"�%

��k��Iا�"�ا��������،�I�`J$pأو��I�A$�Aد�����\N�اق�ا�"�%��Iدون�ا���6=���و��T89�Iا%���Eت�ا%����F����Iذ�ا?N\�T�اق�ا�"�%��Iدون����(�

 ��،�I�s�F4ا��;<�ê��9ى���#<�T89�IJر�E��I�QCأ�$J�'�و�Is}|�<�I���<�I�J$':�IJر�Eا�9ت�ا��=ëا��IJ�#ى�و�$P6ن�7#�ب�أCا�دة�>;���F�N

� �����ا�� (a�'ا�� �ذات �وا�#�) �ا%���Eت I���7{�� �� �>��q¼أ>� I��ا?��ÄCر�ا%�� Iد��ا�#"� ���nsم I��ا�"�% �ا���Eرة I�Q�<� T����{'�:� r<=|ا�� ����

��Iا��F� )����Zا (��<���À<و�I�`�	\�I#s��%أ>�م�ا�I���Iوا%��s$�%ت�ا�<�YZا�~�F��I�N�N\�m��N��7دت�ا��  )2�G� :- )21ا��

���\ول N�رج�،��-: ا��YZا�T?ال�ا�<\�mJ����Vرد�و>��ل�ذ��ل�ا%���Cدون�أ�V��¶#%ا�T?ا��_$�����b���ا�YZ>�ت�9·{�ا�jZود�أي�ا�YZ>�ت�ا��

���ا���23N�إ-: ا��I<�YZا�V��¶#<ل����Cرج�،�إ�YZا�T?ا������ل�>#¶���Cأ�H�'���  ?�T:���ا%�رد�أي�ا�YZ>�ت�ا��

���ا�����N�ري��- : ا��Eا����	ا�رج�،�ا���YZا��������
ً
��:���ا%#¶���Vو>��ل�ذ��mc�~�s�V>;�ا�}��ك�ا���Eر�IJو�c$fت�ا��G>6ن�وا��s�It�N$و�9�

(aا�$ا� ��N�إ -: ا�� �6ن"��ا�'} ��¥�Yìص r�O<� ��ل�Cم�إ\� �ا%�ردة IA$4��� �ا%�#��6ن ��¥�Yìص r�O%ا� ��ل�C\� �أي I<�Yk�� V��¶#%ا� ��:� T?

��ا�YZرج��cن�:��E��Vري�أو��IA$f�أN�اء�����¶�����\ول��،G>6ن�أو�6d{_��>;�ا%NO#�ت�ا%����Iا?s�T$و���9وأ>N�ا�����I"{�%ا����N�ا��}ãAو>;�أ

I��t�ا�� �9·{�ا�jZود I��وا%�� I�s$�%ا� �ا�YZ>�ت �Jر��� �>�Eل ��� ��9��I) 22(. وا������ »s� I�s$�%ا� ���Yk>�ت I��ا��و� ���$J$�ا���Eرة �>�F�م أ>�

��>�اا��qذ�\	$اءات�ا��b�_�E��=6ا����m����¤�ء�إ��Iا%�رد�;�ا%���6ن�و 	�����s�(N$ص�دP�ل�>�ردي�ا�YZ>�ت�\	�`����I#�ق�ا%����Iأو��

�وDJ�ن� I<�YZا� �>�ردي ;<� ��ر�أي�Pأ� ��� ��:� �أي ��� I<�YZا� 2D��¶#<� IJ$7و� ،� �ا�YZ>�ت ���Eرة �>�Eل ��� 2<�DjZا� mPا���� ��p$F�� �ا�� ��د�ا�
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�Iد�������¥d$اض�ا�#s�2<�DjZا�mP23(،�ا���(� ���و�"��T89�mاs�;<��jZ$ص��è��YZا��"�ون�ا���E<دول���و��ا	�Iا���bQا%����I�����ت��

kذ���Fا�����À<و�I���Iا�"$���Iوار��Fع��H#3ا�|{N�23������=6A�اء�{)�Y:- )24>�ت�ا%��s$�%وا�I���I:6ن�ا%NO#�ت�ا%��#sت�ا�����J��#%ا� "p�
ً
ا

��ر�ا��ي����mFز�Jدة�s$ص��أ�cن��:�I��'��9ت�ا%����Iا�"$����I���������ن�ا%��م��¥s$اد�أو�ا��c$4ت�،��9م��'�ر�ا�}���Iا����"x�T89ذ��Fا��

�I���ا��¤$����ا��ول�ا�"$�����<�mJ�ت�ا����#NO%�23>��د��Cو����?�<� ���ب����d�،�mJ�إذ������I�<�D7�}6dت���Q��A�m�½�)NGOS (�;<و

�b���(pو�H"�2و إ��Mر�ر���tإ�
ً
��bا����N�$¤x\�mJ�اءاQ���T89������Iأ�cن��f$ا��#<�I�sا$fإ�I���<�I�	�;<ي�أو�@A$%ا�V�{ا��m{��;<{.  

���J'��$ت�ا���ح̀�ا$�X/�0/�ا$+�]��ا����j2ا���د���$�ا��56ا�� me�DE�kي�ا��أ�����xوق�ا�����ا��و?����7wxت�ا%����Iا���:   ا��(

���9م���I���2030و>;�:����À_�ف���ازن�ا%�از�T89�ICا�����ا��ارد����رؤ�IJا%���2016��Iا	$���Êا%���t�ل�ا��ا����å<�C$ن�إو �2020و����F��ه��_

������T89>�ار�N�7ت�wxات�ا����#�����Iا?�Tا	��?��ا�����åا8�%�����9ا�I#�YZإذ�>;�ا%�m<Oأن���<�DjZا�I���\x�ل�ا%����x�I{#3ار�$��Nا

�I��{��وا�FjZظ��T89ا6jZ=�ا�wزم����"�>�m>)�ا���>�ت�ا%#�
ً
w����$Fا���;<�T89ى�ا�ت�>#��J�اء�وأو�}·P��F�ت�وا�N����xوق�ا�����ا��و?��ا�#

��<�I���ا%������~�ا%�?��و>;�ا:$ز�>�|{�7ت��wxح�ا%�?jðا���;<�
ً
��N�Nا�

ً
ان� { )2�G� : - )25واDjZ��T89�I<ان�اwxح���$ادات���HEان��D�ن�	@ءا

�ا�$ادات ¼��q�� ��9م ،� �ا�jZود ��pا� ��� ��À<� �و��F9ءات �ا��F$ي �:�%"�ل Is�n%ا� I����ا� I{J$p� ��{'�� �ا�}��nء���D�ن �ñرا�� I{J$p

 e�:�$Qا��� ،� ���DNن �%4$و�9ت ،� I��ا%�� �ا��c$4ت T89� mPا��� I{J$p� ��F$ض mJ�'ا�� m	ورة$pق���F�e�s� I�<�DjZا� ��	�ر ��s��رة ¼����

�(F�$<�H�ر�وا�$وا�	��T89�2<�DjZا�T89��������I�C�%ا�I<�YZع�ا�pاو�I"	ا$<�،�I����وs� أو��sا%"��6{�ا��و���¼��9د�>�Dن�����رات�9·{��

��ا%�از�ICا�"�>�I،�ا�|{اح�أا�"����Iواwxح�_��mDا�$وا��Hوا�}��ت�،���I#��$ا��I<�"ت�ا�ò4�%ا�å<و��#6ن�د�I<�"ا��I���Iا%��s�Ffدة��Jز�I��_

� �ا�YZص �ا��'�ع �دور �ز�Jدة ،� IJ��#ا�� ICاز�ا%� ��� �ا%�$رة �وا%�$و�sت ���$ادات ;9� I�<�c� ���Cت:�$43� ��� �ا�����ا�}�ء (��´��� ������د ��

�I��ا%'}����T89'�ع�ا����n���Fن�ا�#����>)�ا%��ر�Nت�ا��و�óJ$nم�ا��Qا���I"	ع�،�>$ا�وا����I�	��Cو�{����ان�ا��'�ع�ا%�?
ً
) ا%�$��(وا6P{ا

 $s�:� (����� Iد��ا�#"� I��ا�"$� I��ا%�� ��ا%�رأس�ة� ��6ن��ا% �أن H`#a� I�`�	\� �ا%��رف (<� �s���Jو� �ا�YZ>�ت��ل T?ا� �ا��x�ل IJ$�:� ����"�ن

%���¶C�D<�IJ����m	ج�ا%��رف�>;�أ�<�Cا���{'�:�Iد��ا�#"�I���ا�"���bو���م�D7��I<ا%����Iا�"$���I���<�I#NO<ق�أو��Nأي��;<�I��ا	��Iا%��

�I��$J$_��ا���در�9;�ا��'�ع�ا�،ا%���I#s>)�ا%��رف�\	�`�����I�C����\�ô��s�I��cو�rF�x�����ا�#"�دي�و��$�%ICG:م���QCى��أ���<�P

��أN|{ا����و��Aا�وs�¤�N�رة�وا�#���J،�و>;�أ:$ز�ا%fO$ات�ا����Q����IJم�ا%�$���ا�#"�د�����ا�"���mc��"a�b>;�ا���Qم�ا%�$�����$�<��ي��

��ا�$M)�ا�$اa)�>;��9م�% 17. 5ا%�ل����9ر��Fع��FA�I{#3ءة�رأس�إ،�% �FqC4 .1ض��I{#3ا����ن�ا%"�و>�Iإ?�Tإ{)  2�G�:- )26>���92016م��2016��،

��C;9#�ر�p¤�ط�ا�#����Iا����"$ض�����ا���Zز�ا%�$���ا�#"�دي�:�N�mnFاد�اDjZ�PG�%�I<$ات�ا��'�ع�إو 
ً
wns����Ê�q�أ��N>��(ا���ا:6{�ا��

��ا��'�ع�ا%�$����EC�H`#aح�) ��I���ا��'�ع�ا%�$���،�وز�Jدة�ا����I�����ا�A���x�$اإ���b9ا�#��I�  .  } 2016ر�ا�#��ات�ا��و�

��ا%�����I"��23\ :  ?�اق�ا$�ل�ا���د���و?&.�oJ���n2أا��(�ي�ا��R��kا$���ت�0/���I��N�;<�I�اق�ا%��"L$4ا����C�69ن�>;�ا%"���ت�و�

� I��ا%�' ��� I��ا%�� �ا�$�Jدة å<�C$:� ��{'�� T?إ� Iد��ا�#"� I��ا%�� �ا�#�ق Iõ�_� Tö#و�� I��D���¿�jب�وا�� �	���ة ����ه �أ��Eد b��N� ��7� b��"وا�

��رات������Nر�IJو�w9ن�9;�أ�>�ال�>;�YZا�(L����m	إ�I�����$اض��وراق�ا%��Nو�����sو$i���)�ا%�4�ف�>�F�Nw����Àدة�>;��N�اق��:

�IF��q%أ،إذ�ا�I���Iõا�#�ق�ا%�����I�E��¥?�T	�m":�إ��Êف�و �2019-2015�����>;��ن�_��ك��I'PأN|{ا�
ً
�ود��9

ً
�$ارا�Nأ�}ãAق�أ�ا�#�Iõد�����

 
ً
�وs�7@ا�t�ا�����

ً
�را��ا

ً
���Nر�و����Nw� و�;J$���#%ا�I���T89ز���Jا��"��:�b#I���F���>"�>wت��وراق�ا%����Iو �Iوا���I�s�F4وا�����Iõ�را�r9ا��

�;<�I�� �>)�ا%�¤6{ات�اأا���ا�I'P�(<��sا������Iا�"�f$ة����������I	�mا���{��#% .  

�
ً
�pت: را��m��6ت�وا����q�?a  

   :�6��q�?aت��

GQ7wة��}|F2016 -2006(ن�ا� (�IJر�	�(Bن�>;�ودا�D�%ا�(Bدا�ع�ا���E<ع��F�رG:دات���6=ت��	�ا%�HC�	�IJر�E�������7رف�ا���ا%����ا%$A@�ا%�?�

�H`#a�Vى�ذ�@"Lدي��و��2ا�#"M$"ا������IواP$ى���ى�>�I#NOا��<�QCص�و�YZع�ا�'���ذ��Vا��� ��:���ا8�% ار��Fع�>#��ى��43ط������د

�>���T89>#��ى�وا�)�اداء�N�ق�\وراق�ا%����Iأو��#;�>��>�ت������د�و7#;�ادارة�ا%��رف�ا���Eر�IJ%�ارد_��ا%����I،�و sع��9د��F��¹7ارw

 $fO<ع��F�ار�H`#a�Vوذ��b�#���I����Iا�#�����N�ق�\وراق�ا%����Iا�#"�د�H�de��Iات�\N"�ر�ا��c$4ت�ا%�ر	�Iوار��Fع�ا���I	ت�ا%�ر�c$4ا�

� �ا����د �9$ض
ً
�nوأ�� ،� �وا��G>6ن ��و�Jت��Aا�}|{و� I9��xو� I��ا%�� �وا�YZ>�ت �ا%��رف T89� �ا���اول �ا��µم �و�$A@ت ،��� �F|{ة ��#FC�

ً
��C�ا ��7

��ن��
ً
�i�jk<13،�ن2،�ن� "�q�����sن�����ا%��اول��Pرج�ا%��رف�وإ	��?��ا��داB)���ى�ا%��رف�ا��ي���D�ن�>;�ا��3$ض�ا����د�����s����7

�
ً
�9�F�ار�

ً
�i�jk<�����C��ا�����ا%��اول��T89ا�$�bd>;�ار��Fع�ا��������

ً
�p�FqCا�r�	وا���Iا��s$�%ا�It�N�ا���وJ$	)�ذ��mnF:�Vا���#;��
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��I��93$ض�ا����د�:�"$�IFJا��اN)�نC����\�ô��s�I��cو�rF�x����$J$_��ا���در�9;�ا��'�ع�ا%�$���ا�#"�دي�_���P>��أ��ى��QCم�،�و����

��أN|{ا����و��Aا�وs�¤�N�رة�وا�#���J،�و_��ك�>�E��I9>;��ا������ت�ا�����ا	��ا��'�ع�ا%�����ا�"���mc��"a�b>;�ا���Qم�ا%�$�����$�<�����?�

��ا%����Iا�"$���Iا�#"�د��I :�Iا���Eرة�ا�"�%��I،�ا����ي�ا�����nC�23م�ا?��Q�<�T : ا%����Iا�"$���Iا�#"�د����À<�Iا����ي�\ول�����wxح�ا%�?

�،�I��{�  .ق�ا%�ل�ا�#"�د��Iو'��m{N�J$_��ا%"���ت����اN�ا: ا����ي�ا������%�ا	��Iا���>�ت�ا%#�

  ا����mــــــــ�ت

1 - jZا�H���N\ل�أ�}�ع�wP�;<6ن�ا%��رف�:�I#s��%ا���YZت�ا%��رف��t�43�IJ��7����I��%ا�m<ا�أ��7ا�"����e�I���mدور�ا�#�ق�ا%��"F�����I���

����>����"���:��b�Ne،إNر�و������Nص��$sــــ@ز� ��ا���اول�و>����"ــ��I9$#وا��I�s�F4ا��;�n����:اق��N\2دارة�_�ه�- N�$J�'�و�mJ�ق�ا����

������mJا4%��b�<ور��:���<���ا%�b�w:����#�~�:��4ط�>NO#�ت�ا����wN��mJ>�2و�ê�Q�23وا����C�����tر�ا��{���J$t�;9�2<wNو�9ت��$

� ،� �ا�"��ري mJ������ �و��6s{�ا���Fذ �ا% -3ا��¤6{ة ���Yk>�ت �ا���Fذ ;���� �ا�� I��وا�$��: I���Qوا���� I�"L$4ا���$t\�$J�'�ت��{�9� �:�ون I���

��ا�q�Nام�ا�YZ>�ت�ا%�$ ��(N�ا���@F�����Iا����Qوا����I�C�C����IJ$"N�Iأو�wP�;<�IJ$"N�}6dل�ا%��رف�ا���Eر�IJ>)���#6{��	$اءات�ا�s

��ل�ا%���ل�،����cرات��D�:و��I���jZت�ا������Iا����ت��$9��I>�'�رة�إذ���'��Hا�إ3و  -4وا%���wP�;<�Iل�ا��{fاق��4ء��N\����m<�"�

��mا%"��>�ت�����sو Cل�و���\�I9$N6ن�<Gت�������¥��I�Cو}|���Iا�{f�I<إ���I����2�;�أن���"�Hإا%����Iا�"$�M$"ا���Ñا�����$��ن��¤4��mا�

 دور 
ً
�AA}6{ �ا I��ا�"$� I��ا%�� �\N�اق �ر�� ��

ً
�ا �أن �وإ�� 2M$"ا�� ���ا�� ���xوق ���ى I��ا%�� ����"��>�ت 2M$9�@A$<� ��}�ر�xت��43ء 2M$"ا�� \���د

�،�I��)�\N�اق�ا%����Iا�"$��	����Iا%��او��I���Iوا9�I���jZ;�\وراق�ا%��s�D>�ت�ا��ا%"��$s�أن����CGf�;<�I�����Iأ�I�QC -5\وراق�ا%��<

��Iو\>�ن���ى�ا%�"�>s�F4دة�ا��Jوز�I�  .�6نا���اول�وذ��V>;�أ	�mر�FA�(sءة�و�I9$Nا��"�>e�:�mوراق�ا%��

�rا��ا�5:  
89��،�د. د -1���،��C1��،2004@ار�N"��ا���;�ا�"�÷��æ،�ا����د�وا%��رف�و\N�اق�ا%�����I،�دار�ا�jZ>�����4$�وا���زL)�،���9ن�،�ط. 9}��ا%�"�bا�#

 130-129ص

��mا�2M���Z،�د. د -2�	�ê�ø�m�_ .�mدار�وا��،�I��� 111-110،�ص�4���1��،2009$�،���9ن�،�طر>@ي���6Nن�ارwNن�،�ا����د�وا%��رف�وا���IJ$Qا��

 62،�ص��I#NO<)52 (�،2016ا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�،�ا���$J$�ا�#��ي� -3

  �I#NO<60ا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�،�>$	)��N:��،�ص -4

  �I#NO<61ا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�،�>$	)�N}��ذA$ة�،�ص -5

  48،�ص���I#NO<)48 (�،2012ا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�،�ا���$J$�ا�#��ي� -6

 $<�،59	N�(}��ذA$ة�،�ص��I#NO<52ا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�،�ا���$J$�ا�#��ي� -7

��ت�ا�"��mا%�$����wN>�2،�دار�وا�4����m$�،���9ن�،�ط. د -8N�Nان�،�ا�x�;#7د��90-48،�ص��2��،2008>��   

�،�ا�#. د -9ê9ا���bi�c��9ن�،�ط9}�س��،�(Lز�ء����4$�وا���Fxدار��،�I�   119،��ص�1��،2010���Nت�ا������Iوا%����Iواداء�N�ق�\وراق�ا%��

��Iõا�#�ق�ا%����I،��ا%����Iا�"$���Iا�#"�د��I،�ص -10_،�b�N\اق��Nوأ�I������N�14��r�C}|C��Iرات�ا%��{f�T89�(��<�،$4ا���I�#��$Aدون�ذ�،

www. Cma . org . sa . pdf 

���ر�IJ،�ط. د -11N��،�I�"<��Zا��ار�ا�$fا����،��è�  193،�ص���J$s1���،2009را�Hdا���Eر،�أN�اق�ا%�ل�وا%NO#�ت�ا%����I>��ور�ا����N��mJ|{ا�

��س��6�G{��'�ر�ا���Zز�ا%�$����T89ا����������دي����ا�"$اق�،�دون�ذ�I�#��$Aا��4$�،�ص�. د -12��،� �P���7��9182ر���(��<�،�I�{f�T89

�r�C}|C�www. Iasj . net . pdf 

�����P4��I:;�9���7}��الله�ا����$�،��6�G{�ا��'�ر�ا%�?���T89ا����������دي����ا%����Iا�#"�د��I،�دون�ذ�I�#��$Aا��4$�،�ص. د -13{f�T89�(��<�،

r�C}|C�www. Kau . edu . sa . pdf  

��I،�ا%"���ا�"$M: ا�����mJوا����� -14�����،�ا�D��rJ،�دون�ذ�I�#��$Aا��4$�،�صf�ا_���'}'q����23���r�C}|C��I�{f�T89�(��<�، 

www .arab- api. org/ images/ training/ programs.pdf  

�$<�،�I	�N�(:��،�ص: ا�����mJوا����� -15��  f4�ا_���'}

16-  \�@A$<�،�I���åا�"$�2Mو>��I�Qا���Eرة�ا�"�%�YZا��"�ون���ول�ا���E<ش�،�دول��ح�3"�{x�،�ói��:أ�،�I�E�>�رات����را�Nت�وا�}��ث��N|{ا�

   14،�ص��1��،2009ط

�،�ط -17ói��:أ�،�I�E���åا�"$��A$<�،�I@��>�رات����را�Nت�وا�}��ث��N|{ا��YZدول�ا�T89��_ت�وآ��ر��Zا�I���F�ا�،�b��N����<1��،1997ص���،

24-25   

���mi. د -18��I��9��ن�9}��ا�7$��b،������د��ت�ا���>�m��P�Iد��ا�#"�I�����I��7�T89ا%����Iا�"$�{'��(<�I��–ا�F$ص�(>��I�Qا���Eرة�ا�"�%

  170،�ص�1��،2009،�>"����دارة�ا�"�>�I،�ا�#"�د��I،�ط) ا������ت

�9��ن�9}��ا�7$�$<�،�b	�N�(:��،�ص. د -19�m��P172  
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20- ���ا�"���bا�"$�2Mو���ا%������Ê����F�دة�>;�ا�F�N\�I��Iا�"$���Iا�#"�د��I�#�N�،�Ix�P�IF�:�Iدرا�Nت����ر_��>$�I�Q�<�@Aا���Eرة�ا�"�%

    ��85$ي�،�ص���C\14�،1428ج���2<w9	��I"<ا%�9�V}��ا�"@�x\��@Jار�

21- �،�ói��:��7،�أ��2ا%M$"دي�ا�������$J$�  198،�ص��2008ا��

22- �}·��`N�،�V�#�   14-10،�ص����92003د���fب�،�ا���Eرة�وا�YZ>�ت�ا%����I،�أوراق�ا%O��$�ا��زاري�ا�I�Q�%��<�YZا���Eرة�ا�"�%��I،�ا%

��Iا%���"�E<�Iـــ�Iا�"��م��دار�IJو�����د��I،�ا. د -23s$�%ت�ا�<�YZرة�ا�E��$J$���(<� ���وا�������،�ا���Zز�ا%�$���ا�â�C��89�mns19("�د�� (

  14،�ص��9�،2012ن�،�د�#�·{�،�

24- �،�ói��:��7،�أ��2ا%M$"دي�ا�������$J$�  241،�ص�2012ا��

�1�r�C}|C��I،�ص2016أ�A��wx\16��$ح�ا%�?��ا�#"�دي�،� -25{f�T89�(��<��، 

  www. Makkah news paper . Com  

26- ��،�Iا%�ل������د��IF�j¿21�،�}·��`N20171،�ص���{f�T89�(��<�،�r�C}|C��I 

www.maaal.com/archives/2017/php 

��س >fO$ات ا%�?T، 7#; 9}�ا%'�H ا���ن-27� I���N  ق�N وراق\ I��$rJ �����دي،	�>"I ا���� �� وأ�$_� ا%���I�E<،rJ$� و �دارIJ ��"��م �

،Iد������ ��E%ا�"�د ا،(a�#122،ص��2011ا�"4$ون،� و ا����� ا�  

�اول (Ssا�-À �(    -tN� ول�������+��رف�ا����ر���  )6)1A�$ا�/X�$ا�uv2$ة��–ا�  (*)) 2016 -2006(ا$�6�دات����+
  ا	��?��ا%�	�دات

)1 +9 +8 +7+ 1(  

  

  

11  

>�	�دات�

  اP$ى 

  

  

  

10  

ا%'����ت�>;�

  ا��'�ع�ا�YZص

  

  

  

9  

ا%�	�دات�

I�`�	\  

  

  

  

8  

اذو�Cت�

�I#NO<

��ا��  

  

  

  

7  

�I�s$�%ت�ا��t���7\Bank Reserves �I����

  ا�F|{ة

�I#NO%ى�ا���(BوداSAMADeposists 

with 

������C

  ا����وق 

  

2  

  ا%�E�ع

)3 +2(  

  

1  

  

  

  

  

  

�(Bودا

  اP$ى 

  

6  

 

�(Bودا

I�<�QC  

  

5 

�(Bودا

IJر�	  

  

4 

>�E�ع�

(Bدا�ا�  

)6 +

5 +4(  

3 

088 .861  

221 .075 .1  

271 .302 .1  

258 .370 .1  

267 .415 .1  

434 .544 .1  

144 .734 .1  

283 .893 .1  

577 .132 .2  

768 .208 .2  

334 .256 .2  

081 .194  

265 .224  

333 .197  

488 .186  

939 .166  

922 .167  

046 .166  

466 .179  

687 .158  

627 .237  

456 .353  

020 .476  

882 .577  

557 .734  

237 .734  

756 .775  

365 .858  

127 .999  

645 .123 .1  

210 .256  .1  

925 .371 .1  

474 .405 .1  

796 .129  

712 .147  

986 .153  

918 .210  

127 .193  

723 .208  

829 .212  

691 .210  

613 .251  

710 .316  

838 .225  

131 .9  

748 .16  

224 .119  

497 .78  

133 .120  

249 .130  

685. 138  

114 .179  

993 .225  

268 .136  

862 .34  

072 .15  

310 .59  

116 .41  

293 .98  

973 .88  

825 .96  

623 .

127  

889 .95  

607 .93  

071 .19  

036 .

110  

759 .

23  

142 .

36  

297 .

44  

322 .

50  

594 .

54  

253 .

62  

005 .

70  

085 .

81  

879 .

91  

467 .

97  

727 .

96   

012 .

1  

143 .

3  

751  

646  

296  

180  

161  

173  

472  

317  

293  

843 .

39  

595 .

98  

164 .

86  

262 .

149  

863 .

143  

257 .

159  

789 .

197  

147 .

177  

958 .

158  

588 .

116  

055 .

207  

218 .12  

019 .10  

007 .11  

856 .10  

450 .15  

917 .19  

666 .19  

219 .23  

115 .27  

383 .29  

648 .29  

061 .

52  

614 .

108  

171 .

97  

118 .

160  

313 .

159  

174 .

179  

455 .

217  

366 .

200  

073 .

213  

238 .

146  

704 .

236  

2006  

2007  

2008  

2009  

1010  

2011  

2012  

2013  

2014  

2015  

2016  

*-����YZوع�ا$Fا��m�4� رفر������I�	  

  . �I#NO<2006 - 2016ا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�،�\��7ءات�ا�#���IJا�"�>�����Iة�: ا%��ر�
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-tN� ول��  ����ن�دوVر) 2016 -2006(وا�)�اداء�?�ق�aوراق�ا$�����0/�ا$+�]��ا����j2ا���د�����+�ة�:  )6)2

�9د�ا��c$4ت�  ا�#��ات

I	ا%�ر  

�b�N\ا%��اول��9د�

)b�#ن�دو�ر������<(  

��ن�(�b�µا���اول��<

b�#دو�ر���(  

�b�#���I����Iا�#���ا�

��ن�دو�ر(�<(  

b�#ل�دوران�ا��"<  

2006  86  388 .13  477 .191  869 .326  585 .0  

2007  111  132 .14  565 .147  984 .518  284 .0  

2008  126  132 .14  953 .86  337 .246  352 .0  

2009  135  983 .9  014 .337  751 .318  057 .1  

2010  146  6 .126 .7  461 .45  400 .353  128 .0  

2011  150  18 .448 .13  989 .85  873 .338  253 .0  

2012  158  83 .048 .11  8 .366 .83  365 .373  223 .0  

2013  163  02 .993 .10  7 .531 .78  341 .467  168 .0  

2014  166  5 .631 .15  697 .130  896 .482  270 .0  

2015  172  98 .948 .15  715 .89  3 .656 .420  213 .0  

2016  176  33 .168 .19  861 .79  7 .304 .448  178 .0  

ا�Zـــ�ول�>ـــ;��9ـــ�mا�}�7ـــ��:�Neـــ���د�ا?ـــ�Tإxـــ�ارات�xـــ��وق�ا���ـــ��ا�"$Mـــ�2،�أداء�أNـــ�اق�\وراق�ا%���ـــ�Iا�"$��ـــ�I،�ا�$Mـــ)�ا�$اaـــ)����4ـــ$ات�: ا%�ـــ�ر�

��I،�ا��Zاول���Fات�ا���#���I����7�)2006-2016 (�I�$F�<ا�9اد��،.  

�Iا%��او��b�N\ا= �9د����b����ا�#�ق�wPل�ا�F|{ة�و �9د�\�b�Nا�������.  

�b�µة= ا���اول�}|Fل�ا�wPر��"N\� ��q�:ق��ا�#�����b�N\�Iا�����b��او������.  

�b�#���I����Iا�#����������I= ا���IA$4ا��b�Nق�wdإ�$"Nة�}|Fا�.  

�b�#ا���اول�= >"�ل�دوران�ا��b�µ /�I����Iا�#���  .ا�

�bـــ$ات�: و>"ــ�ل�دوران�ا�#ــ�fO%ــ{�>ــ;�ا·�"Lا%ــ�ة�،�و�Vـــ����I���ــ�Iا�#ــ�����ــN\�Iــ��bا%��او�ــP�Iـــwل�>ــ�ة�>"��ــ�A�I#ــ}õ<�I�Jـــ�I>ــ;�ا���mـــ�����ــ_

I��������N>;�ا����I��w<�}ãAأ��و_�I�����N�ق�\وراق�ا%����ا�#����Iو����b�µ�Iا��ـ�اول����eـ��>�#ـ����ن�إ?ـ�µ�Tـ�b\���ـ�د�أي��ا%���Iا��

�I���ن�ا�#����Iا�����N��_$s�ق�\وراق�ا%��: 
ٌ
\����"��b�#ـ�ن�'���د�،�:�����>"�ل�دوران�ا����ـ�Iا�#ـ����Iأي�:���2���Iا���اول�>�#���Iا?ـ�Tا�

��#FCق��ا�#��  )27(. ا�#����Iا%�	�دة��

-tN� ول��  ����ن�ر��ل�?�دي)    a)2006 – 2016|�+�ن�ا$�02/�ا$+,�ح��A}�ا��Fqط�����eدي���+�ة�: ) 6)3

�?��	�  �2<�DjZا

��{fو

2<�DjZا*  

ا����m  ا����mJ  ا�YZ>�ت  أP$ى 

  و�����ت

ا�}��ء�  ا���Eرة

��  وا���4

ا%�ء�

وا���$��ء�

وا�¤�ز�

وا�YZ>�ت�

I�jðا�  

ا��"��;�

b	��%وا  

�I9ا����

  و���Cج

�I9ا�@را

���xو

  \��Nك

�I����

  ا�F|{ة

067 .497  

840 .594  

802 .744  

905 .736  

342 .775  

626 .856  

057 .000 .

1  

520 .120 .

1  

646 .250 .

1  

629 .361 .

1  

419 .400 .

1  

965 .34  

434 .37  

065 .32  

136 .28  

285 .32  

831 .31  

585 .39  

127 .44  

816 .45  

820 .38  

012 .49  

539 .

177  

854 .

201  

351 .

289  

536 .

286  

461 .

284  

446 .

319  

712 .

371  

799 .

432  

735 .16  

286 .28  

324 .32  

123 .46  

660 .35  

160 .38  

542 .56  

004 .64  

325 .60  

709 .72  

961 .69  

828 .61  

632 .62  

812 .16  

258 .21  

756 .17  

468 .22  

451 .30  

915 .27  

196 .35  

890 .33  

789 .31  

875 .6  

989 .20  

814 .37  

415 .38  

992 .42  

886 .38  

396 .38  

924 .37  

263 .43  

655 .42  

411 .40  

511 .

111  

473 .

127  

858 .

176  

220 .

169  

132 .

181  

078 .

182  

023 .

206  

768 .

234  

845 .37  

421 .43  

371 .54  

741 .44  

644 .55  

796 .69  

381 .75  

555 .76  

259 .83  

834 .

105  

388 .

104  

598 .3  

878 .5  

629 .10  

365 .13  

243 .19  

799 .25  

385 .34  

315 .34  

102 .36  

485 .40  

108 .41  

802 .1  

897 .3  

265 .4  

337 .5  

818 .5  

657 .7  

171 .

12  

384 .

16  

287 .

20  

205 .

21  

433 .

19  

566 .37  

339 .54  

333 .79  

044 .75  

082 .90  

662 .

111  

203 .

126  

764 .

139  

441 .

158  

498 .

172  

355 .

802 .6  

636 .8  

980 .10  

731 .8  

269 .10  

864 .8  

210 .9  

001 .12  

573 .11  

080 .11  

778 .12  

2006  

2007  

2008  

2009  

2010  

2011  

2012  

2013  

2014  

2015  

2016  
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739 .

500  

961 .

536  

077 .

555  

645 .

255  

492 .

285  

107 .

300  

176  

  ) �I#NO<)2006- 2016ا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�،�\��7ءات�ا�#���IJا�"�>�����Iة�:  ا%��ر

��jk<ول��	د�����ة�:  )4(����ن�ر�Jل�N"�دي�)  2016 -2006(9$ض�ا���<  

9$ض�ا����د�

  3ن

)6 +5(  

7  

��{fى�$P\�(Bدا�ا�

I���  *ا��

6  

9$ض�ا����د�

  2ن

)4 +3(  

5  

�I�ا��داB)�ا�@>�

IJر�Pو�د  

  

4  

  1ا����د�ن9$ض�

)2 +1(  

3  

�r���(Bدا�ا�

H�'ا�  

  

2  

ا�����ا%��اول��Pرج�

  ا%��رف

1  

  �����Iا�F|{ة

  

268 .660  

755 .789  

125 .929  

944 .028 .1  

370 .080 .1  

563 .223 .1  

754 .393 .1  

149 .545 .1  

365 .729 .1  

296 .773 .1  

352 .787 .1  

500 .121  

140 .123  

007 .136  

009 .184  

495 .156  

136 .157  

211 .182  

664 .199  

661 .187  

036 .194  

321 .151  

769 .538  

616 .666  

118 .793  

935 .844  

874 .923  

427 .066 .1  

543 .211 .1  

485 .345 .1  

694 .541 .1  

261 .579 .1  

030 .636 .1  

027 .226  

059 .283  

624 .367  

377 .323  

283 .298  

441 .305  

428 .324  

035 .345  

743 .398  

501. 434  

595 .491  

742 .312  

557 .383  

494 .425  

558 .521  

592 .625  

985 .760  

115 .887  

449 .000 .1  

951 .142 .1  

760 .144 .1  

435 .144 .1  

418 .243  

365 .311  

488 .342  

162 .433  

072 .530  

056 .641  

970 .753  

280 .827  

174 .989  

231 .976  

094 .074  

324 .69  

192 .72  

006 .83  

395 .88  

520 .95  

929 .119  

146 .133  

169 .143  

777 .153  

529 .168  

341 .170  

2006  

2007  

2008  

2009  

2010  

2011  

2012  

2013  

2014  

2015  

2016  

  ) . �I#NO<)2006- 2016ا�����ا�"$�2Mا�#"�دي�،�\��7ءات�ا�#���IJا�"�>�����Iة�: ا%��ر�

 (*)�(Bن�>;�ودا�D���I�����:�mا���9دات�>#�����Iوا�����ت�ا������Iو��9��ت�إ�9دة�ا�4$اء�ا���ا��داP\�(B$ى�f}��ا��<�(Bوودا�I���6ن�:��"�wت�\	�`�ا%

  .���Ê�FCا%��رف�>)�>�"�>�6ن�>;�ا��'�ع�ا�YZص


