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 :المستخمص 

النفط اثرت بشكلٌ كبير عمى مؤشرات الاستقرار النقدي في العراق لممدة  أسعار ان تغيرات
ان معامل الاستقرار النقدي لم  كما( من خلبل التغيرات في العوائد النفطية ,  2003-2016)

مما يعكس حالة الركود في الاقتصاد العراقي عمى اثر الانخفاض  مدة البحثيبدو مستقرا" خلبل 
النفط في الاسواق العالمية , لذا توصي الدراسة عمى ضرورة اعتماد سياسة  أسعارالحاصل في 

العمل عمى فك ارتباط نمو الناتج ية الوطنية و الإنتاجاصلبح اقتصادي قائم عمى تنويع القاعدة 
المحمي مع الصادرات النفطية وتقميل الاعتماد عمى مصدر واحد لمدخل وايجاد محفزات متنوعة 

 لنمو الاقتصاد . 

Abstract: 

     That the changes in oil prices have significantly affected the 

indicators of monetary stability in Iraq for the period (2003-2016) 

through changes in oil revenues, and we found in this research that 

the coefficient of monetary stability did not appear stable "during the 

period search, reflecting the situation The recession in the Iraqi 

economy following the decline in oil prices in the world markets, so 

recommends the study on the need to adopt an economic reform 

policy based on diversifying the national production base and work 

to decouple the growth of GDP with oil exports and reduce the 

dependence on one source of income and find different incentives for 

growth Economy   .  

 : المقدمة

لقد اصبح تطور الاقتصاد العراقي مرىونا" بما تدرهُ العائدات النفطية التي تسيطر عمى نسبة    
النفط في  أسعارة , ىذه الاخيرة اصبحت كذلك مرتبطة بجمالي%( من حجم الصادرات الإ99.9)

ان اعتماد الاقتصاد ي يعد عممة التسديد ليذه المادة , السوق العالمية وبتحسن قيمة الدولار الذ
ات النفطية ترتب عميو اثار سمبية تجمت بتعمق الاختلبل بين المؤشرات الإيرادالعراقي عمى 
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رض اليولندي , مما الاقتصادية الحقيقية والمؤشرات النقدية وتشوه الميزان التجاري وأصابتو بالم
 النفط العالمية . أسعارجعمو عرضة لمتقمبات التي تحدث في 

, عن طريق انتقال لمبمد  عمى الاستقرار الاقتصادي والاجتماعي مباشرا" تأثيراان لسعر النفط   
تأثيره عمى العديد من المؤشرات الاقتصادية الكمية , وقد تم التركيز عمى العراق كأحدى الدول 

, والوقوف عمى التغيرات التي فط في استحصال الايرادات العامة عتمد كميا" عمى مورد النالتي ت
يسببيا تذبذب اسعار النفط عمى مؤشرات الاستقرار النقدي والمرتبطة بحركة العوامل الاقتصادية 

 )الحقيقية والنقدية ( والتي اسيمت في عدم استقرار تمك المؤشرات .

في  راقي قد ارتكز عمى الريع النفطيالاقتصاد الع تأتي اىمية البحث من ان -اهمية البحث :
في أسعار النفط سيؤدي إلى تغير في حجم  ان أي تغير يحدثفير العملبت الأجنبية, و تو 

النقدية لمبمد والتي قد تتطمب اجراءات  العملبت الاجنبية لمعراق مما ينعكس عمى المؤشرات
 تصحيحية .

وسعر صرف مستقر مرتبط  تقرار النقدي المصحوب بمستوى تضخمان الاس -مشكمة البحث :
فأي تغير يطرأ عمى الاخيرة سينعكس عمى مجمل الاداء , النفط عالميا"  أسعاربتذبذبات 

 الاقتصادي في البمد سواء عمى المستوى الداخمي او الخارجي .

حقيقية القتصادية )لاوامل اععلبقة ما بين تغيرات اسعار النفط وال ىناك  -فرضية البحث :
 البمد . الوضع الاقتصادي في استقراريو معا" نقدية( تسيمالو 

النفط على الاستقرار النقدي فً  أسعاراثر تغٌرات  بٌان إلىٌهدف البحث  -هدف البحث :

ٌن المتغٌرات النقدٌة والحقٌقٌة , وتقصً اثر ذلك من خلال رصد اختلال التوازن ب , العراق

لمبحث الاول للجوانب ا خصصثلاث مباحث رئٌسة ,  إلىولتحقٌق هذا الهدف قسم البحث 

 تعرٌف سعر النفط والاستقرار النقدي وتوصٌف كلٌهما نظرٌا", فً حٌن تناولالنظرٌة فً 

 المبحث الثانً تطور مؤشرات الاستقرار النقدي فً العراق, وتناول المبحث الثالث تحلٌل اثر

 .رار النقدي فً الاقتصاد العراقً نفط على الاستقال أسعارتغٌرات 
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 المبحث الأول

  النفط والاستقرار النقدي سعارالتوصيف النظري لأ

 النفط     سعارأولًا : التوصيف النظري لأ
القيمة النقدية لبرميل النفط الخام بالمقياس  إلىيشير سعر النفط   : النفط أسعارمفهوم  -1

ر( )السماك ة )الدولايكيالأمر غالون معبراً عنو بالوحدة النقدية  24لمبرميل المكون من  يكيالأمر 
كن ان تعرض تحت المفاىيم وق النفطية يمفي الس سعارأن حركات الأ ( ,42: 9757وباشا, 
 -:( 4225:33)عمر ,  الآتية

السعر المعمن : وىو سعر البرميل المعمن من قبل الشركات النفطية في كارتل الشقيقات  -أ
عندما اعمنت  9662, وقد ابتدأ العمل بالسعر المعمن منذ عام  يكيالأمر السبع محسوباً بالدولار 

ا لبئر , ثم استمر العمل بيذفوىة  ا شركة ستاندرد أويل نيو جرسي عن سعر برميميا النفطي عند
الرسمية التي تعمنيا  سعارداخل الولايات المتحدة وخارجيا , والمعروف ان الأ سعارالنوع من الأ

 الدول النفطية تأتي في اطار السعر الرسمي المعمن .
السعر المتحقق : وىو عبارة عن السعر المعمن مطروحاً منو الحسميات والخصميات أي  -ب

ي المشكلبت الناجمة غيب المشتري أو لتلبفميل لتر تخفيض نسبة معينة من السعر المعمن لمبر 
 -:( 33, ص4225) عمر ,  ميات التي يمكن ادراجيا بما يميعن طبيعة بعض القيود والحس

  حسميات الموقع الجغرافي : وتعطي لمنفوط التي لا تتمتع دوليا أو منتوجيا بموقع
 ية العالمية .السوق النفط إلىجغرافي يسمح ليا بتصدير النفط الخام مباشرة 

  حسميات المحتوى الكبريتي : ويعطى مقابل النفوط ذات المحتوى الكبريتي المرتفع
 ومستوى الشوائب العالي .

  حسميات درجة الكثافة : وتعطي لمشتري النفط الثقيل نسبة عالية ولمشتري النفط
 الخفيف نسبة أقل .

 ق النفطية السو  إلىمباشرة  نفوطياالسويس : تعطى لمدول التي تصدر  حسميات قناة
 دون ان تمر بقناة السويس .

  السعر الضريبي : وىو يمثل كمفة البرميل النفطي المستخرج زائداً الضرائب التي تضاف
 تمك الكمفة ويسمى ىذا السعر بسعر الكمفة الضريبية . إلى

 ىما :  باتجاىينسعر الاشارة : ويمكن ان يؤخذ  - د
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  ذي يقل عن السعر المعمن ويزيد عن السعر المتحقق  ان سعر الاشارة ىو السعر ال
وبذلك يمثل سعر الاشارة النفطية الوسطى بين السعرين )المعمن والمتحقق( , ويمكن 

 سعر الاشارة عبر اتفاق بين الشركة المنتجة لمنفط والدولة المستوردة . إلىالتوصل 

  الكثافة او المتباعدة في  النفوط المتقاربة في درجاتيعني سعر الاشارة متوسط سمة من
الموقع الجغرافي لتشكل مؤشراً أو إشارة لتسعير مجموعة من النفوط حسب قرب أو بعد 

عديدة منيا :  النفط العربي الخفيف ونفوط الاشارة ة كثافة النفوط من نقطة الاشارة , درج
 أيضاوىناك  اس , نفط برنت , نفط بحر الشمال ,, نفط الأوبك , نفط غرب تكس

 -:(49, ص4224)عبد الله , لتي ظيرت في المدة اللبحقة وىي ا سعارمجموعة من الأ
السعر الفوري : ويعني ثمن البرميل النفطي معبراً عنو بوحدة نقدية واحدة في الاسواق  -9

 الحرة أو المفتوحة لمنفط الخام .
 : ويعني القيمة النقدية لبرميل النفط الخام معبراً عنو بالدولار . الإسميالسعر  -4

مخصومة بمعدلات التضخم  الإسميالسعر الحقيقي : وىو يمثل القيمة الحقيقية لمسعر  -3
 لمبرميل . الإسميأو كمية السمع والخدمات التي يمكن شراؤىا من الخارج بالسعر 

النفطية التي يتم  سعارل : وتعني الأصفقات الأجل الطوي أسعارالآجمة أو  سعارالأ -2
 بموجبيا التعاقد الآن عمى ان يسمم النفط الخام في مدة مستقبمية محددة .

رقي : وىي التسمية التي تطمق عمى سعر البرميل في سوق الصفقات  سعر البرميل الو  -3
 الآنية وتقترب كثيراً من مفيوم سعر النفط الخام في بورصات النفط الدولية .

منتجاتو النفطية  أسعارالإرجاعي :  ويعني سعر برميل النفط محدداً في ضوء  السعر -4
 المكررة التي تسمى ببرميل أوبك ) البرميل المركب ( .

  النفط أسعارتطورات  -2
 أسعارعاماً فقد تراوحت  922من  كثرالذي يمتد لأ يتاريخ النفطالالنفط عبر  أسعار تأرجحت
 إلى 9726عام  4 ,32وحتى نياية الستينات بين  9726عام الخام خلبل المدة من النفط 
, ) المنيف ,  9752عند ىذا السعر تقريباً حتى عام  واستقرت 9735دولارات عام  3نحو

بعد ذلك قررت الدول الاعضاء في منظمة الدول المصدرة لمنفط )الأوبك( ان  ( , 33: 4226
ىذا اليدف بالتخفيض  بإنجازترفع السعر العالمي لمنفط لزيادة دخوليا , وقامت ىذه الدول 

لقد حدثت تطورات ىامة في الصناعة النفطية منذ عام جماعي لكميات النفط التي تضخيا , ال
وادر اختلبل بين المعروض من النفط في الاسواق العالمية , وتجمت في ظيور ب 9752

 سعاروالمطموب من قبل مستيمكيو , ساعدت الاقطار المصدرة لمنفط عمى المطالبة بزيادة الأ
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ان يتقرر سعر النفط الخام في  إلىالمعمنة وزيادة الحصة الضريبية , وقد أدت ىذه التطورات 
 من قبل الشركات النفطية الكبرى .بدلًا من تقريرىا  الأوبكالسوق العالمية من قبل منظمة 

انعقد مؤتمر الكويت واجتمعت اقطار الخميج الستة الاعضاء في الاوبك  9752وفي عام  
النفط الخام وبذلك أنيى التحكم المطمق لمشركات العالمية لمنفط في  أسعارواصدرت قرارىا بزيادة 

من قطع امدادات النفط فضلًب عن قرار آخر تض عممية تسعير النفط الخام لأقطار الاوبك ,
ة , ىولندا , البرتغال ( بسبب يكيالأمر بعض الدول الغربية )الولايات المتحدة  العربي كميا" عن

عقد  9755وفي عام , ( 442-437: 4223)عفيفي ,  واقفيا المعادية لمقضية العربيةم
( دولار لمبرميل , 94 , 4) إلىسعر برميل النفط الخام  زيادة فيتضمن  ستوكيولممؤتمر 

 الانتصاروتوالت القرارات النابعة من السيادة الوطنية التي استردتيا الدول النفطية تحت مظمة 
( دولار لمبرميل وفي 47)  إلى 9757في حرب تشرين التحريرية , وارتفع سعر النفط الخام عام 

 9762وفي عام , (924, ص4225تنير, ال ( دولار لمبرميل )34) إلىوصل  9762عام 
دولاراً  35من  أكثر إلىالنفط الخام وصمت  أسعارزيادة  إلىأفضت الحرب العراقية الايرانية 

وحاولت الاوبك وضع  9763, بعد ذلك انخفضت اسعار النفط عام 9769لمبرميل عام 
عار , لكن ىذه المحاولات لم تفمح بسبب حصص انتاج منخفضة الى مستوى تستقر عنده الاس

ان معظم اعضاء المنظمة كانوا ينتجون كميات اعمى من حصصيم , بيد ان الاسعار انيارت 
الاتفاق عمى دولارات لمبرميل مما دفع الاوبك الى  92الى اقل من  9764في منتصف عام 

في  سعارارتفعت الألك , بعد ذدولارا" لمبرميل غير ان الاسعار استمرت ضعيفة 96ر ىدف سع
المنخفض والمخاوف التي ارتبطت بغزو العراق لمكويت , بعدىا  الإنتاجبسبب  9773عام 

ادنى مستوى ليا  إلىوصمت  إذ 9772, حتى عام دائم انخفاضالنفط في فترة  أسعاردخمت 
 9774عافيتيا عام  سعار, نجحت الاوبك في ضبط الحصص واستعادت الأ 9753منذ عام 

 9775نياية سريعة في أواخر عام  سعارإلا ان ىذا التعافي لم يدم طويلًب حيث انيت زيادة الأ
ية في آسيا وتحركت الأوبك وخضعت انتاجيا الاقتصادنتيجة تجاىل تأثير الازمة  9776وعام 

عدت دولار لمبرميل , سا 43 إلى سعارلتصعد الأ 9777ملبيين برميل عام  3بمقدار 
دولاراً , وغذت  32مستوى  إلىالنفط  أسعارفي صعود  4222المشكلبت الفنية عام 

اً ارتفاعالتي شيدت  4229الاضطرابات والمشكلبت الفنية مسار النفط الصاعد ابتدأ من عام 
ي الذي شيدتو الاقتصادالنفط نتيجة تحسين الطمب عمى النفط بسبب الرواج  أسعارمطرداً في 

دولار عام  32مغ سعر النفط ب إذآسيا وخروج الاتحاد السوفيتي من أزمتيا , دول جنوب شرق 
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النفط بسبب الأعاصير  أسعارقفزت  4223وفي عام  (,4223:34)الموسوي ,  4222
والنمو  يكيالأمر ادى ضعف الدولار إذ دولار لمبرميل ,  56مستوى  إلىوالعوامل الجيوسياسية 

الآسيوية واستيلبكيا لمنفط والعوامل المناىضة في نيجيريا وفنزويلب خلبل  للبقتصاداتالسريع 
دولار لمبرميل الخام ناميكس  72مستويات قياسية لامست  إلىالنفط  أسعاروصول  إلىىذا العام 

 ( . 942: 4225ر , ينت)ال
بدأ معيا  4226لتشتد في النصف الثاني من عام   4225ومع بداية ملبمح الازمة المالية عام 

ا"/ برميل في ( دولار 75. 35/ برميل بعد ان كان )ا"( دولار 79. 46)  إلىالنفط  أسعار انخفاض
( دولاراً/ 57. 49)  إلىالنفط  أسعاروبعد التعافي من الازمة المالية ارتفعت ,  4226عام 

 4299(  دولاراً/ برميل عام 999. 34اً حاداً بدء من ) ارتفاعثم شيد  4292ميل عام بر 
( 23. 54مستوى )  إلىبعد ذلك أنخفض  4294( دولاراً / برميل عام 999. 42) إلىليصل 

النفط لممده  أسعارتياوي  إلىة التي ادت ومن العوامل الرئيس,  4294دولاراً / برميل عام 
 -:(4293:23)اوابك ,  أتيي ما (4292-4294)

  النفط ,  أسعار انخفاض إلىتعد وفرة الامدادات العالمية من ابرز الاسباب التي ادت
في  ) النفط الصخري( نجاح استغلبل مصادر النفط والغاز غير التقميدية بعد خاصةو 

 انتاجيا النفطي . إجمالية وما أدت اليو من زيادة كبيرة في يكيالأمر الولايات المتحدة 

  ظيور بوادر التباطؤ في معدلات نمو الطمب العالمي عمى النفط بشكل عام والطمب
اتخذت الحكومة الصينية توجياً جديداً نحو تعزيز انتقال  إذالصيني بشكل خاص , 

 المحمي بدلًا من قطاع التصدير . بالاستيلبكاقتصاد مدعوم  إلىالصين 

 الذي خفض من  الأمرة الدولار بالنسبة لمعملبت الرئيس مؤشر سعر صرف ارتفاع
 معدلات التضخم . ارتفاعالنفط خوفاً من  أسعار

 النفط والنظام النقدي الدولي  أسعار -3
مما  , في موازين المدفوعات لمدول الصناعية اختلبل 9753النفط عام  أسعار ارتفاعتسبب   

الدول  إلىفضلًب عن انتقال مركز الثقل المالي العالمي  , أثر تأثيراً سمبياً عمى عملبت ىذه الدول
النفط يعـــــــد مؤشراً ايجابياً بالنسبة لمــدول المنتجة  أسعار ارتفاعالنفطية , فعمى الرغم من ان 

في تآكل مدخولات الدول  أسيمالعملبت العالمية  أمامسعر الدولار  انخفاضلمنفط , إلا ان 
فمو اخذنا في الاعتبار عامل التضخم وتدىور سعر  ,التي تسعره بالدولارمن بيع البترول النفطية 

% 42و% ضد الين الياباني 43ليوم لأتضح انو فقد نحو حتى ا 9764صرف الدولار عام 
النفط التي بمغت  سعار% ضد اليورو , ولذلك فإن القيمة الحقيقية لأ33الجنيو الاسترليني و ضد
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) المنيف دولاراً لمبرميل في ظل عامل التضخم 23حوالي ىو دولاراً  67. 62حو ن 4227عام 
تسعير نفطيا بغير الدولار نظراً  إلىومن المستبعد ان تتحول الدول النفطية ,  (42: 4226, 
% 32من  أكثردولار , كما ان  تتريميونايصل نحو ثلبثة  يكيالأمر حجم التداول بالدولار  إلى

في العالم يتم وضعيا  الأجنبيالنقد  أكثر, وان  يكيالأمر من صادرات العالم يتم دفعيا بالدولار 
في العالم تتم من خلبل  الأجنبيالصرف  أسعارمبادلات من % 62ن م أكثربالدولار , وان 

 ( . 932: 4225) التنير ,  يكيالأمر الدولار 
 لتوصيف النظري للاستقرار النقدي ثانياً : ا

تعمل عمى  إذية في الدول النفطية , الاقتصادتعد ظاىرة الاستقرار النقدي من اىم المشكلبت   
المفاىيم  إلىية الخارجية ومن خلبل ما يأتي سنتطرق الاقتصاداضعاف قوة العممة في التعاملبت 

  -الاساسية لعناصر الاستقرار النقدي :
 النقدي الداخمي ) التضخم ، سعر الفائدة( الاستقرار  -1
يعد التضخم وسعر الفائدة احد أىم مؤشرات الاستقرار النقدي , لما ليا من آثار بالغة عمى    

 الكمي , وعميو سنتناول الجوانب الاساسية لكل من التضخم وسعر الفائدة . الاقتصادمتغيرات 
 مفهوم التضخم ، أسبابه ، وأنواعه . -أ
 أكثرويصبح التضخم ,  سعاركبير ومستمر في المستوى العام للؤ ارتفاعيعرف التضخم بأنو   

ويميا في النفقات الحكومية التي يتم تم اتساعاً عندما يرافق الزيادة في الاصدار النقدي زيادة
وىناك عدة أسباب لمتضخم  (,4223:974بالقروض المحمية بدلًا من الضرائب )معروف , 

 -:( 4226:492وانينيبرج,ليا في الاسباب الآتية)سيمكن اجما
 ان التضخم يتولد عند اختلبل بين الطمب والعرض  الطمب الكمي : ارتفاعالتضخم ب

وبسبب زيادة الطمب النقدي عمى العرض النقدي فأنو ينشأ زيادة في الدخول النقدية  
في  ارتفاعمن الأفراد مما ينتج عنو  الإنتاجللؤفراد دون ان يقابل ىذه الزيادة في 

 انخفاضكما قد ينتج التضخم بلقمة المعروض من النقود ,  سعارالمستوى العام للؤ
في العرض السمعي مقارنةٌ بالطمب الكمي عند مستوى  نخفاضالعرض الكمي , فالا

 سياسة الانفاق الحكومي وفائض النقد المتداول . إلىيل التام يعـــــــود التشغ
 : يتمثل في مجموعة من العلبقات والنسب الثابتة الممتدة من خلبل  التضخم الهيكمي

ية , وتوزيع الإنتاجية المرتبطة بالعممية الاقتصادالزمان والمكان والكميات والتيارات 
ع , والضغوط التضخمية تنعكس آثارىا عمى الطمب لمموارد المالية والمادية داخل المجتم
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لمشروعات وىيكل ككل مثل السكان وا الاقتصاد, وتنعكس ىيكمية  جالإنتا, النفقات , 
  . ( 464: 4227) عجمي وياسين , الاسواق وغيرىا

 ات الاقتصادات الصغيرة والمفتوحة عمى الاقتصادبوضوح في : يظير التضخم المستورد
 ى , والتي تستورد معظم احتياجاتيا من السمع والخدمات من الخارج , ويعرف عمىالأخر 
السمع والخدمات النيائية المستوردة من الخارج  أسعارالمستمر والمتسارع في  رتفاعانو الا

بيعيا في  أسعار ارتفاع, كالملببس والاطعمة الجاىزة والاحذية .. الخ مما ينعكس عمى 
 الاسواق المحمية . 

 -:( 225-42220224) ملبك. تاز التضخم بتعدد انواعو منياويم     
  3% و3تقمباً , ويتراوح ما بين يكون ثابتاً أو م: ىذا التضخم قد  ءيالبطالتضخم%. 

  سعارفي مستوى الأ رتفاع: يوصف ىذا التضخم عندما يحصل الاالتضخم الزاحف 
 عمى مدى فترة طويمة من الزمن بمعدلات معتدلة ومستقرة نسبياً .

  ذ: يتميز ىذا التضخم بسرعة تطوره و التضخم الجامح ية الاقتصادا ما عجزت السياسة ا 
 ييدد النظام النقدي . تضخم مريع قد إلىعن الحد من تسارعو فأنو قد ينقمب 

  ي , ان ترافق التضخم مع الاقتصاد: يعني تزامن التضخم مع الركود التضخم الركودي
 البطالة يشكلبن ما اصطمح عمى تسميتو بالتضخم الركودي .

 إذحميل النقدي الكينزي مفيوم سعر الفائدة من منظور الت: سنتناول  سعر الفائدة -ب 
الفائدة بأنو ظاىرة نقدية بحتة , وكثمن فإنيا تتحدد في السوق النقدية وفقاً يعرف سعر 

أي عندما يتلبقى التفضيل  بتلبقي قوى العرض والطمب , لمنظرية الحدية التي يأخذ بيا كينز
(, 444-449: 4223وق )دويدار والغولي , كمية النقود المعروضة في الس النقدي مع

دافعين الاول المعاملبت )أي تفضيل السيولة ( تتحدد بوعميو نجد ان الطمب عمى النقود 
 يتوقف الدافع الثاني المضاربة عمى سعر الفائدة. حتياط اساساً بمستوى الدخل, في حينوالا

 الاستقرار النقدي الخارجي )سعر الصرف (   -2
, وعلبقة لدى السمطات النقدية في كل بمد الاساسي في تحقيق الاستقرار النقدييمثل اليدف  

يا الظروف اختيار نظام سعر الصرف المناسب تحكمان عممية  إذىذا اليدف بسعر الصرف , 
 الخاصة بكل بمد .

يعرف بأنو سعر مبادلة عممة بعممة أخرى , وىكذا تعد احدى :  مفهوم سعر الصرف -1
 ( .997: 4292ى السعر النقدي ليا , ) بوخاري , الأخر في حين تعد  العممتين سمعة

 -:( 933: 4292) بوخاري , اك عدة انواع لسعر الصرف منياوىن
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ى الأخر : وىو السعر الذي يقيس العممة المحمية بدلالة قيم العملبت  الأسمىأ . سعر الصرف 
 خلبل مدة زمنية دون ابراز القوة الشرائية لمعممة .

 الإسمي: وىو السعر الذي يجمع بين كل من تقمبات سعر الصرف  سعر الصرف الحقيقي -ب
الصناعي بعد  الإنتاجوتفاضل معدلات التضخم التي تقاس بواسطة مقارنة تكمفة وحدة العمل في 

وسعر الصرف الحقيقي تظير  الإسميوالعلبقة بين سعر الصرف  ,  ادخال المستويات اللبزمة
  -من خلبل المعادلة الآتية :

= 
      

  
                                                                                              TCR =

       

     
 

 حيث ان :
TCR  سعر الصرف الحقيقي :. 
TCN  الإسمي .: سعر الصرف 

P2   الأجنبيفي البمد  سعار: مؤشر الأ . 
P1  مؤشر السعر المحمي : . 

: يعبر عن المؤشر الذي يقيس متوسط التغير في سعر صرف عممة  سعر الصرف  الفعمي -ج
 ما بالنسبة لعدة عملبت اخرى في مدة زمنية معينة .

المطبق في عممية الشراء والبيع  الأجنبي: يعرف بأنو سعر الصرف  سعر الصرف العاجل -د
 ة مقابل التسميم في الحال .الأجنبيلمعملبت 

: يعرف بأنو السعر الذي يتم عمى اساس بيع أو شراء عممة ما في  سعر الصرف الآجل -ه
في تاريخ لاحق لتاريخ ابرام عقد الصفقة , ويتم تحديد ىذا السعر وتاريخ التسميم ومبالغ العممتين 

 ابرام عقد الصفقة .نفس تاريخ 
 المبحث الثاني

 (2016 -2003)  تطور مؤشرات الاستقرار النقدي في العراق خلال المدة
والمشجعة لتمويل  سعارتعد السمطة النقدية متمثمة بالبنك المركزي العراقي مؤسسة استقرار الأ

معدلات الزيادة  وىدفيا الاساس التصدي لمتضخم وخفضالتنمية ومن خلبل دعم ادوات السوق 
ي وتقوية الاستقرار المالي في الاقتصادبغية استعادة التوازن   سعارالسنوية في المستوى العام للؤ

 آن واحد .
لقد مر العراق خلبل العقود السابقة بظروف اقتصادية صعبة بسبب ( : Inf)التضخم  -أولًا :

ات الإيراد ارتفاعضي نتيجة الما مطمع السبعينات من القرن إلىالتضخم الذي تعود جذوره 
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النفطية وتزايد عرض النقد واتساع الطمب , ثم تزاوجت الاسباب النقدية مع الييكمية خلبل 
الثمانينات نتيجة الحرب العراقية الايرانية التي احدثت زيادة واضحة لمعممة في التداول , وقد 

ضخم والركود )التضخم لة التتعاظمت الاسباب الييكمية خلبل عقد التسعينات نظراً لتزامن حا
ية الخاطئة لمنظام السابق وقد الاقتصادبسبب السياسات  (4226:926الركودي ( )العنبكي , 

أظيرت اتجاىات  إذ,  4223تعمقت ىذه الأسباب بل اتسع اثرىا بعد احتلبل العراق عام 
 الاقتصادتاريخياً وجود عنصر التضخم المترافق مع ىيمنة القطاع النفطي عمى  سعارالأ

ى الأخر ما زال النفط يشكل المورد الرئيس للئنفاق العام عمى حساب القطاعات  إذ العراقي,
الصناعية والزراعية فضلًب عن عدم قدرة المنتجات المحمية عمى منافسة السمع المستوردة ومن ثم 

 .( 6:  4292)الييتي ,  غذائية والسمعية بمختمف انواعياات الالاستيرادأخذ العراق يعتمد عمى 
%( من 72لقد أصبح التوسع في الانفاق العام يتحدد بالعوائد النفطية التي شكمت نحو )   

تتضمن الموازنة العامة نفقات تشغيمية من الصعب  إذايرادات الموازنة العامة لمعراق ,  إجمالي
الدعم تخصيصات دعم البطاقة التموينية واشكال و تخفيضيا لأنيا تتضمن الاجور والرواتب 

ى التي تجعل الانفاق الجاري يفوق الانفاق الاستثماري مقابل استمرار تخمي قطاعات الأخر 
العراقي , وقد قام ىذا النمط  الاقتصادالمجتمع عن دفع الضرائب وتفاقم الاختلبلات الييكمية في 

تيجة في استمرار وتنامي ظاىرة التضخم ن أسيممن التمويل عمى ظاىرة الاصدار النقدي الذي 
وجود كتمة نقدية كبيرة في السوق يقابميا تدني في كمية المعروض السمعي , مما ينعكس عمى 

يلبحظ ان حجم العرض النقدي  إذ( , 9وكما يتضح ذلك في جدول ) سعاررفع المستوى العام للؤ
بمغت  الودائع  إذ( في حالة زيادة مضطردة بفعل المضاعف النقدي , 4293 -4223لممدة )

( ترليون  36. 6حتى بمغت ) رتفاعوواصمت الا 4223( ترليون دينار عام 9. 92الجارية ) 
النفطية في  اتالإيرادبتوسع الدولة في الانفاق العام الممول  إلىوىذا يعود  4293دينار عام 

رض ( سجل ع4294 -4292وخلبل المدة )النفط في الاسواق العالمية ,  أسعار ارتفاعظل 
( 34. 4اً ممحوظاً , سجمت الودائع الجارية لدى المصارف التجارية )انخفاض( M1النقد )

,  4294 ( ترليون دينار عام46. 4حتى بمغت ) نخفاضوواصمت الا 4292ترليون دينار عام 
عدة عوامل ابرزىا ضعف الثقة بالجياز المصرفي بسبب قيام عدد من ادارات  إلىيعود ذلك 

ظيور حالات اعسار مصرفي  إلىلمحافظة عمى ودائع الجميور , مما ادى المصارف بعدم ا
نسبة السيولة لدى عدد غير قميل من المصارف مما خمق ما يطمق عمييا ظاىرة  انخفاضو 

عرض النقد  انخفاضان الات اليجرة الداخمية والخارجية , زيادة ح مصرفي( فضلًب عن)الذعر ال
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يعود بالدرجة  4294( ترليون دينار عام 52. 5) إلى 4293( ترليون دينار عام 53. 6من ) 
النفط عالمياً ابتداءً من النصف الثاني من  أسعارالواضح الذي شيدتو  نخفاضالا إلىالاساس 

ة وتمكؤ تنفيذ الخطة الاستثمارية الأجنبيفضلًب عن سوء استخدام الموارد بالعملبت  4292العام 
توقف  إلىن الموازنة العامة الاتحادية , ووجود الكثير من حالات الفساد المالي التي أدت ضم

عمى الكتمة  مما أنعكسالقطاع الخاص بسبب سوء التنفيذ  إلىالمشاريع الاستثمارية الموكمة 
 النقدية في التداول.

 (1جدول )
 (2016 -2003لممدة )في العراق ( ومعدل التضخم M1حجم الكتمة النقدية في التداول وعرض النقد )

 ترليون دينار                                                                     
العملة فً التداول صافً  السنوات

(1) 

الجارٌة الودائع 

(2) 

مجموع عرض النقد 

(M1 )1+2 

 %  بالأساسالتضخم 

2007  =100 

2003 629 .4 143 .1 773 .5 6 .33 

2004 163 .7 986 .2 149 .10 27 

2005 113 .9 286 .2 399 .11 37 

2006 968 .10 491 .4 480 .15 7 .53 

2007 231 .14 489 .7 721 .21 8 .30 

2008 492 .18 697 .9 189 .28 7 .2 

2009 775 .21 524 .15 299 .37 8 .2 - 

2010 342 .24 401 .27 743 .51 4 .2 

2011 296 .28 179 .34 475 .62 6 .5 

2012 593 .30 142 .33 736 .63 1 .6 

2013 995 .34 835 .38 830 .73 9 .1 

2014 071 .36 620 .36 692 .72 2 .2 

2015 822 .34 580 .30 435 .65 4 .1 

2016 075 .42 657 .28 733 .70 5 .1 

( 2017، 2013، 2011،  2008، 2007لمسنوات )لمركزي العراقي ، النشرة الاحصائية السنوية : البنك ا المصدر
 المديرية العامة للإحصاء والابحاث ، العراق ، صفحات متفرقة .

العراقي في ظل ىيمنة العوائد  الاقتصادونتيجة لذلك اصبحت ظاىرة التضخم حقيقة يعاني منيا 
، يا المواطن العراقيالقوة الشرائية لمعممة بمثابة ضريبة يدفع انخفاضالنفطية عميو , وبيذا أصبح 

 إلىثم ارتفع  4223%( عام 33. 4ي في العراق )بمغ معدل التضخم بعد التغير السياس إذ
 4224وصل التضخــــم في العراق عام  إذ,  4224%( عام 33. 5و)  4223%( عام 35)

 -:( 3:  4299,  )الكوازت بذلك وىي أسيمىناك عدة اسباب مستــــــــــــوى التضخم المفرط و  إلى
الرسمية لممحروقات في تتبع انماء العراق استناداً  سعارقيام الحكومة العراقية برفع الأ -9

 توصيات صندوق النقد الدولي . إلى
 الطمب المحمي عمى الوقود بسبب الانقطاعات المستمرة في الطاقة الكيربائية . ارتفاع -4
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الدول المجاورة خلبل تمك المدة بسبب  إلىعمميات تيريب المشتقات النفطية  ارتفاع -3
 ضعف السيطرة عمى الحدود والمنافذ البرية والبحرية .

 انتشار السوق السوداء وكثرة الوسطاء والمضاربين . -2

 4294%( عام 9. 3) إلى%( ووصل 4. 5) إلىمعدل التضخم  انخفض 4226وفي عام   
 يو%( وقسم الترف3. 3والنقل بنسبة ) %(6. 2نسبة )بالمواد الغذائية  أسعار, نتيجة تراجع 

) التقرير 4294ى تراجع مستوى التضخم لعام %( , مما انعكس عم2. 7نسبة )بوالثقافة 
معدلات التضخم ىو  ارتفاعان سبب , ( 62: 4295المركزي العراقي , الاقتصادي لمبنك 

وكما ىو موضح  لنفطاستمرار الاعتماد عمى القطاع النفطي وتمويل الانفاق الحكومي بعائدات ا
في  أسيم, وىو ما  سير منحنى التضخم جنبا" الى جنب مع منحنى اسعار النفط (9في الشكل )

زيادة حجم الكتمة النقدية في التداول في الوقت الذي لا زالت القطاعات السمعية تعيش في حالة 
تخمف بسبب سوء التخطيط والادارة وعدم استحضار الآفاق المستقبمية لمصناعة , فضلًب عن 

المتعاقبة  يا الحكومات العراقيةسياسة الباب المفتوح التي انتيجتالزراعي متأثراً ب الإنتاج انخفاض
الواردات من السمع والمدخلبت الوسيطة مما انعكس ذلك عمى رفع المستوى العام  أسعار ارتفاعو 

  .سعارللؤ
 (9شكل )

 
 . (4و) (9المصدر : اعداد الباحثة بالاعتماد عمى جدول )

ة التي يمكن ان يالاقتصاديعد سعر الفائدة من اىم المتغيرات :  (IR)سعر الفائدة -ثانياً :
ي , فيي تؤثر بصورة غير مباشرة عن طريق زيادة الاقتصادي مستوى النشاط تستخدم لمتأثير ف

يشجع الطمب عمى الاستثمار وبالعكس , كما ان  إذالطمب عمى القروض في حالة تخفيضو 
 الأجنبيانيا تشجع التحول نحو النقد  إذسعر الفائدة المزيد من النتائج السمبية ,  نخفاضلا
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عندما تجد الدولة صعوبة في ظل تدىور قيمة العممة المحمية , ف لرة خاصة فيوظيور الدو 
تتاح  االصرف , وعندم أسعارالفائدة عندما تثبت  أسعارتحريك سعر الصرف فيي تقوم بتحريك 

 الدولة امكانية التحكم في الاثنين فأنيا تحرك سعر الفائدة لمتحكم في سعر الصرف . أمام
تقميل الضغوط  إلىييدف  باتجاهالفائدة  أسعارالرغم من تحريك  اما في العراق فعمى  

الفائدة بالجمود والثبات وعدم امكانية جذب المدخرات وتحقيق  أسعارالتضخمية , فقد اتسم ىيكل 
ما زال متوسط الانتشار بين سعري الفائدة المقبوضة والمدفوعة من قبل  إذية , الاقتصادالارباح 

ان القطاع المصرفي لايزال  إذ%( , 3النسبة المعيارية البالغة ) المصارف التجارية متجاوزاً 
متمسكاً بإشارات فائدة عالية عمى القروض الممنوحة لمجميور وبمعدلات تفوق معدلات التضخم 

ع مع ىدف الاستقرار المالي وفق المؤشرات المعيارية والذي يعكس ضعف الذي يتقاط الأمروىو 
المنافسة بين المصارف في تحديد سعر الفائدة واعتقاد المصارف بأن سعر الفائدة العالية كافٍ 

وتردي الوضع  الاقتصادلتحمميا مخاطر الائتمان بسبب المخاطر النظامية التي يتعرض ليا 
السيولة المصرفية , وبذلك تكون  ارتفاعيفتقر لمتطور ويتميز ب الامني , في ظل نظام مالي

فاعمة , ومن ثم فأن الاداة القطاع الحقيقي غير  إلىأثر السياسة النقدية  لانتقالالقنوات المعتادة 
الرئيسة المتاحة لمبنك المركزي ىي سعر الصرف , وعمى الرغم من ان البنك المركزي قد استخدم 

 عام %(6)نحوسجل  إذبسيط جداً الا انو أظير تأثيره في السوق الموازية سعر الفائدة بشكل 
نحو سجل  إذفكان تأثيره ضعيفاً جداً   4293 -4292, فيما اتسم بالثبات لممدة  4227

الزيادة في الطمب عمى  إلىذلك يعود ( , 4ا كما يوضحو ذلك جدول )لمدة ذاتيخلبل ا%( 4)
ات ولتغطية التعاملبت اليومية التجارية الاستيراد راضلأغ( يكيالأمر ة )الدولار الأجنبيالعممة 

 ع وبضائع جديدة للؤسواق المحمية مع دخول سم باستمرارالتي تتزايد 
%( استنادا" لمتطمبات السياسة النقدية 2فقد تم تخفيض سعر الفائدة الى ) 4294, اما في عام 

)التقرير الاقتصادي لمبنك المركزي العراقي , ولتقميص الفجوة بين الفائدة والمدفوعة والمستوفاة 
4294 :22 )  . 

بمراحل مختمفة  يكيالأمر مر سعر صرف الدينار العراقي مقابل الدولار ثالثاً : سعر الصرف: 
 إذ( , 4294 -4223التحسن التدريجي في قيمتو في السوق الرسمي لممدة من ) إلىأدت 

,  4294( دينار/ دولار عام 9952)  إلى 4223( دينار/ دولار عام 9674انخفض من )
ة الأجنبيافذة بيع وشراء العممة حكم الواقع( , خاصة ان نام سعر الصرف )الثابت بوفق نظ

الصرف والتأثير  أسعارسوق منظمة لمصرف تتيح لمبنك المركزي التدخل بما يضمن استقرار ك
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نظام الصرف المتعدد الذي ظير  في مناسيب السيولة المحمية , ولاسيما بعد ان تخمى العراق عن
, وكذلك انخفض سعر  4224 – 9772عام  الإسميبسبب ثبات سعر الصرف في السوق 

( دينار/ دولار 9492) إلى 4223( دينار/ دولار عام 9734الصرف في السوق الموازي من )
ن ثبات سعر الصرف / دولار , إ( دينار9453) إلى 4294, ثم ارتفع عام  4292عام 
( يبين 4ظيور سوق الصرف الموازي , والجدول ) إلىفي العراق لمدة طويمة يؤدي  يالإسم

 رف في السوقين الرسمي والموازي .مسارات سعر الص
 (2جدول )

والموازي  الإسميفي السوق  يكيالأمر الدولار  أمامصرف الدينار العراقي  أسعارالخام السنوية و النفط  أسعار
 (2016 -2003الفائدة في العراق لممدة ) أسعارو 

 أسعار النفط الخام السنة
 دولار / برمٌل

 أسعار الصرف
 

 أسعار الفائدة 
% 

السوق الموازي 
 دٌنار / دولار

 الإسمًالسوق 
 دٌنار / دولار

2003 85 .28 1936 1896 -- 

2004 26 .38 1453 1453 6 

2005 57 .54 1472 1469 3 .6 

2006 16 .65 1475 1467 4 .10 

2007 44 .72 1267 1255 20 

2008 37 .97 1203 1193 8 .16 

2009 74 .61 1182 1170 8 .8 

2010 61 .79 1185 1170 3 .6 

2011 26 .111 1196 1170 6 

2012 63 .111 1233 1166 6 

2013 56 .108 1232 1166 6 

2014 97 .98 1214 1166 6 

2015 32 .52 1247 1167 6 

2016 67 .43 1275 1170 4 

 البنك المركزي العراقً , النشرات الاحصائٌة للبنك المركزي العراقً لسنوات مختلفة .  -9المصدر: 

2-OPEC, Annual Statistical  Bulletin, Vienna, Austria,2003-2016. 
 

 المبحث الثالث
 (2016 -2003لممدة )عمى الاستقرار النقدي في العراق سعر النفط  اتتحميل أثر تغير 

 أثر سعر النفط عمى التضخم وسعر الفائدة في العراق  -أولًا :
النفط عمى التضخم وسعر الفائدة في العراق خلبل  أسعاران الديناميكية التي تؤثر بيا تغيرات 

( ىو تأثيرىا بطريقة غير مباشرة من خلبل تغيرات العوائد النفطية 4294 -4223المدة )
يف والاستجابة لمثل ىذه ية في التكالاقتصادصعوداً وىبوطاً فضلًب عن اجراءات السياسات 
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النفط عمى التضخم وسعر الفائدة في  أسعارومن ىنا يمكن تتبع الاثر الذي تسببو  الصدمات,
 -العراق من اتجاىين :

 الأول : اتجاه السياسة المالية من خلبل اثر زيادة العوائد النفطية عمى الانفاق العام .
 ( .M2أثر سعر النفط عمى الكتمة النقدية ) لثاني : اتجاه السياسة النقدية من خلبلوا
الانفاق الحكومي الممول بعائدات النفط الخام أدى ان أثر :والعجز التوازني  الأنفاق العام -1
التشغيمية التي شيدت زيادة عمى امتداد المدة النفقات زيادة حجم الكتمة النقدية وبالأخص  إلى
ولكن بنسب  رتفاع( , عمى حساب الانفاق الاستثماري الذي اتجو نحو الا4294 -4223)

الانفاق العام انعكست في صورة آثار تضخمية , ان تمك الزيادة في مستويات  إذمتواضعة ,
فالنفقات التشغيمية في شكل اجور ومشتريات سمعية وخدمية ساعد عمى زيادة القوة الشرائية 

موجة وبذلك غذي " ال للبستيلبكوالسيولة لدى الافراد وفي الاسواق ومن ثم زاد من الميل 
 4223( استمرار الانفاق العام في العراق بعد عام 3نلبحظ من الجدول ) إذالتضخمية " , 

مميار  62437 إلىمميار دولار ثم وصل  9764بمغ الانفاق العام  4222ففي عام  رتفاعبالا
ات النفطية لتمويل الميزانية الإيراد, فقد ترتب عمى الاعتماد المتزايد عمى  4292دولار عام 

نوية الكبيرة كومة العراقية لمتوسع في الانفاق الحكومي بسبب الطفرات السالسنوية فتح المجال لمح
سعر برميل النفط الخام بسبب الازمة المالية العالمية عام  انخفاض, الا ان في العوائد النفطية

تحديات كبيرة نظراً لكون الميزانية السنوية تتكون من النفقات  أماموضع الحكومة العراقية  4226
ة التي تتضمن الاجور والرواتب والمكافآت التقاعدية وتخصيصات دعم البطاقة التموينية التشغيمي

ى , والنفقات الاستثمارية ومن ثم فأن من الصعوبة تخفيض الأخر واشكال الدعم الحكومي 
تخصيصات النفقات التشغيمية ولا سيما ان النفط جمب عوائد مالية كبيرة سمحت لمحكومة 

 ( .4294 -4223يات السنوية خلبل المدة )بالتوسع في الميزان
, في حين سجل  4293مميار دولار عام  924653حتى بمغ  رتفاعلقد أخذ الانفاق العام بالا 

الحاصل  نخفاضمميار دولار , وذلك نتيجة الا 45245اً بمغ انخفاض 4294الانفاق العام لعام 
النفط في الاسواق  أسعارفي النفقات العامة بشقييا ) التشغيمية والاستثمارية ( كان لتراجع 

بزيادة العجز في الموازنة العامة  أسيمالعالمية تداعيات كبيرة عمى الموازنة العامة لمدولة وىذا ما 
ى عوائد تصدير وتفاقم مواطن الضعف والاختلبلات الييكمية بسبب الاعتماد شبو الكامل عم

النفط , فضلًب عن الضغوط التضخمية الناجمة عن زيادة الانفاق العسكري وكمفة التعامل مع 
ي لمبنك المركزي العراقي , الاقتصاد)التقرير  ظيم داعشالازمة الانسانية التي تسبب بيا تن
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ــــــــــــــة فائضــــــــاً بمغ ) ( شيـــدت الموازنــــ4294-4222وعمومــــــاً ان خــلبل المـــدة ) (,4295:42
و مركب مميون دينار عمى التوالي بمعدل نم( 92 ,455 ,426( مميون دينار و ) 643. 426
ية من النفط عمى النفقات العامة بعد عودة %( وذلك لتفوق الايرادات العامة المتأت24 ,3بمغ ) 

عجزاً بمعدل  4294 -4293لؤعوام في حين شيدت الموازنة العراقية ل , العراق لمسوق النفطية
النفط  أسعارالكبير في  نخفاضالا 4294%( , كان سبب العجز عام 93 ,6و مركب بمغ )نم

مارية( النفقات )الاستث ارتفاعجانب  إلى , برميل( دولار/999.43ان )ك إذ 4294عن عام 
-44: 4294مركزي في العراق ي لمبنك القتصادالا)التقرير  4294%( عن عام 96بنسبة )

ازدادت الحاجة لمتابعة تطورات الدين ومؤشرات  4294ونتيجة لمعجز المسجل في عام ( , 46
استدامتو , عمى اعتبار انو احد اىم قنوات السياسة المالية التي تؤثر بيا عمى الاستثمار عبر 

خفض من الدين الحكومي بشكل ي أسيمة في دمعدل الفائدة , ففي حالة عجز الموازنة سينتج زيا
, وىذا ما يستدعي ظيور اثر ى(الأخر الاصول المالية  إلىدفع مبالغ السندات الحكومية )نسبة 

الزيادة من معدلات الفائدة في السندات الحكومية من اجل تحفيز  إلىة المالية حفظالم
السياسة المالية في العراق خلبل سنوات لذا فقد توجيت ستثمرين عمى امتلبك المزيد منيا , الم

العجز في ايجاد مصادر تمويل الموازنة العامة عبر ادوات مختمفة منيا :  قيام البنك المركزي 
ارتفع الدّين العام الداخمي  ذ لحكومية من السوق الثانوية , ابشراء حوالات الخزينة أو السندات ا

وبمعدل  4294( مميون دولار عام 25 ,344)  إلى 4293( مميون دولار عام 2 ,433من )
( 342)  لأجل CSDنظام الحفظ المركزي للؤوراق المالية  وباستخدام%( 2. 3سعر خصم )

كما تم ( , 59, ص4294ي لمبنك المركزي , الاقتصاد) التقرير  يومياً وبسعر قطع متعدد
 .  4294%( سنوياً عام 2) إلى 4292عام  %(4)أ( سعر الفائدة من ): تخفيض

( 5لمدة ) للبستثمار%( 2. 32الفائدة عمى النوافذ الاستثمارية لتكون )  أسعارتخفيض  )ب(
( 32لمدة ) للبستثمار%( 9( يوماً سنوياً , و )92لمدة ) للبستثمار%( 2. 53أيام سنوياً , ) 

 ( . 47:اقي ي لمبنك المركزي العر الاقتصاد) التقرير يوماً سنوياً 
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 (3جدول )

 (2016 -2003النقدٌة فً العراق للمدة )والمتغٌرات المالٌة 

 الانفاق العام السنوات

 ملٌار دولار 

فائض وعجز 

 الموازنة 

 ملٌون دٌنار

ات الاستٌراد

 ملٌون دولار

مبٌعات الدولار 

 ملٌون دولار

التضخم 

الاساس % 

100=2007 

 33. 6 ــــــ 10. 063 -463621 1982 2003

2004 32117 865248 302 .21 4981 27 

2005 26375 14127715 532 .23 9649 37 

2006 38806 10248866 990 .22 41117 7 .53 

2007 39531 15568219 556 .19 15980 8 .30 

2008 59403 20848807 012 .35 82586 7 .2 

2009 65658 2642328 512 .41 33990 8 .2- 

2010 84659 44022 915 .43 71361 4 .2 

2011 69640 30049726 803 .47 39798 6 .5 

2012 105140 14677648 006 .59 84864 1 .6 

 لفائض وعجز الموازنةمعدل النمو المركب % 
 (2003- 2012) 

 5 .42   1 

2013 106873 0847825- 943 .59 56785 9 .1 

الدولار  ومبٌعاتٌرادات للإ معدل النمو المركب %
 (2013-2003)للمدة 

   

12 

 

8 .30 

 

3.8- 

2014 83556 7863671- 177 .53 44635 2 .2 

2015 70397 3927263- 045 .39 44304 4 .1 

2016 67067 12658161- 766 .34 33524 5 .1 

  -24. 3 - 10. 9   2016معدل النمو السنوي % 

معدل النمو المركب % لفائض وعجز الموازنة للمدة 
(2013- 2016 ) 

  

(8 .13)* 

   

 -المصدر : الجدول من اعداد الباحثة بالاعتماد على :
 ( , البٌانات المنشورة على موقع البنك المركزي العراقً .3, 1الاعمدة )
 ( وزارة المالٌة / دائرة المحاسبة .2العمود )

√    -0)011 لقد تم احتساب معدل النمو المركب وفق الصٌغة الآتٌة : 
  

  
 R= 

 .= عدد السنوات n= قٌمة المتغٌر فً سنة الاساس ,  xo= قٌمة المتغٌر فً سنة الهدف ,  xt, و المركب= معدل النم Rحٌث 
 1987والنشر , جامعة الموصل ,  خاشع الراوي , المدخــــــل إلى تحلٌل الانحدار , مدٌرٌة دار الكتب للطباعة -المصدر :

 .75,ص
 )* ( عجز فً الموازنة الحكومٌة .

 .اختلال التوازن بين المتغيرات النقدية والمتغيرات الحقيقية  -2
العراقي يرتبط بمتغيرات خارج قدرات وميام السمطة النقدية  الاقتصادان الاختلبل البنيوي في 

ية المحمية المتمثمة الإنتاجالعراقي وانحسار الطاقة  للبقتصاديقف في مقدمتيا الطبيعة الريعية 
 إلى( وبالشكل الذي ادى 2و المبين في الجدول )انشطة الصناعة والزراعة عمى النح بانكفاء

فتح قناة  إلىنقص في العرض الكمي غير القادر عمى المحاق بمستوى الطمب الكمي ما ادى 
وان لذلك مي المتزايد والعرض شبو المحدود, لسد الفجوة بين الطمب الك استيرادية واسعة ,

ي الاقتصادالعراقي لأن أي صدمة خارجية تؤثر فوراً في الوضع  الاقتصادمردودات سمبية في 
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. 4) بمغ 4226قي اعمى مستوى ليا عام ج المحمي الحقيلمبمد , لقد سجمت معدلات نمو النات
دولاراً  75نفط خام الاشارة برنت  أسعارسجل )متوسط  إذالنفط  أسعار رتفاع%( وذلك لا6
قبل ان برميل في شير تموز دولاراً لم 933 إلىثم ارتفع  4226 رميل في شير كانون الثانيلمب

  OPEC , 2008,p33) ( )4226دولاراً لمبرميل في شير كانون الاول  22إلىييبط ليصل 
لحقيقي كما يتضح الناتج ا إجماليالاىمية النسبية لقطاع النفط الخام من  ارتفاعانعكس ذلك في 

 4294اوطأ مستوى ليا عام  معدلات نمو الناتج الحقيقي سجمت في حين, (2الجدول ) ذلك في
 النفط ابتداءٌ  أسعارالحاصل في  نخفاضالا إلىوذلك يعود ( 3كما في الجدول)( %-2.4لتبمغ )

 4294لاراً / برميل عام( دو 23. 45وصل نحو )  إذ,  4292من النصف الثاني من عام 
(OPEC ,2014,78). 

 (4جدول )        
       (                    4002 -4004لممدة ) الخام ، والزراعة والصناعة والناتج المحمي الحقيقي قطاعات النفط

 مميار دينار
 قطاع النفط الخام السنة

 
الاهمٌة 

 النسبٌة %
قطاع 
 الزراعة

الاهمٌة 
 النسبٌة%

قطاع 
 الصناعة

 الاهمٌة النسبٌة
% 

الناتج المحلً 
 الإجمالً

2004 56212 55 2 .5546 3 .5 4 .1565 4 .1 102235 

2005 6 .52063 1 .50 6 .7286 7 7 .1548 5 .1 2 .103973 

2006 5 .54882 50 5 .7597 9 .6 1 .1711 6 .1 7 .109843 

2007 1 .59018 7 .52 2 .5494 9 .4 9 .1817 6 .1 111961 

2008 3 .66336 5 .54 4 .4730 9 .3 7 .1939 6 .1 9 .121727 

2009 7 .67752 54 7 .4898 9 .3 8 .3637 9 .2 2 .123457 

2010 68402 3 .51 8 .5560 2 .4 2805 1 .2 133437 

2011 7 .74185 7 .51 7 .6465 5 .4 5 .2870 2 5 .143566 

2012 7 .83805 3 .51 6 .6019 7 .3 8 .2930 8 .1 3 .163513 

2013 9 .86435 2 .49 2 .7459 2 .4 5 .2653 5 .1 4 .17563 

2014 8 .90195 7 .51 4 .7060 4 4 .2036 2 .1 8 .174420 

2015 2 .101779 9 .59 2 .5148 3 4 .1554 9 .0 8 .169989 

2016 9 .102322 4 .60 2 .2916 3 1 .1626 9 .0 2 .169210 

 المصدر : من اعداد الباحثة اعتماداً عمى النشرة الاحصائية السنوية أعداد متفرقة .
 بنسب مختمفة( و 4292 -4223خلبل المدة ) رتفاعنحو الافقد اتجو ( M2)عرض النقد اما 

والذي سجل نحو  4292لعام  رتفاعليذا الا, ومن الاسباب الرئيسة  (3كما في الجدول )
ة الأجنبيىي الزيادة الكبيرة في صافي الموجودات  %(3.3وبمعدل نمو )مميار دينار  72546

بمغ نحو  4293عام ( تراجعاً واضحاً M2عرض النقد ) سجل في حينوديون القطاع الخاص , 
متمثمة الأثر الانكماشي لمعوامل الخارجية ال إلىيعود ذلك  %(-7وبمعدل نمو سالب ) 64373

العوائد النفطية فضلب عن توجو الحكومة الى  نخفاضنتيجة لا ةالأجنبيبصافي الموجودات 
التمويمية لمموازنة العامة عن طريق اصدار حوالات الخزينة الاقتراض الداخمي لتمبية الاحتياجات 



 20 

 نحو (M2عرض النقد) ارتفاع 4294عام وفي الموازنة ,  والسندات لتمويل جانب العجز في
يعزا ( 4وكما موضح ذلك في الشكل )%( 4. 4)  مميار دينار وبمعدل نمو موجب بمغ 66264

 22566الاثر التوسعي لصافي الديون الحكومية )الاستثمار المحمي( ليسجل ما مقداره  إلى ذلك
بنك المركزي ي لمالاقتصادالتقرير )  4293مميار دينــــــــار لعام  46293مميار دينار مقارنة بــ 

  .(  39: 4294العراقي , 
 (2شكل )

 
 ( .5( و)1جدول )بيانات الالمصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد عمى 

     
ان التغير  إلىجاوز المستوى المطموب وذلك يعود ت إذلم يبد معامل الاستقرار النقدي مستقراً ,  

لاسيما خلبل المدة , في السيولة المحمية قد تجاوز التغير في حجم الناتج المحمي بنسبة كبيرة 
كان قريباً من حالة التوازن , ولو ان  4293و 4294( , الا انو في العامين 4299 -4223)

سجل  في حينقطاع النفط الخام ,  إلىالزيادة في الناتج المحمي متأتية من القيمة المضافة 
في  كما( -3.3( و)-3. 6( و)-3. 6ليسجل ) 4294و 4293و 4292مؤشراً سالباً للؤعوام 

الحاصل في  نخفاضالعراقي عمى اثر الا الاقتصادوىذا ما يعكس حالة الركود في ( 3الجدول )
  النفط في الاسواق العالمية . أسعار
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 (5جدول )
 (     2016 -2004المتغٌرات الحقٌقٌة والمتغٌرات النقدٌة فً العراق للمدة )

 ملٌار دٌنار               
عرض النقد  معدل النمو % الحقٌقًالناتج المحلً  السنة

(M2) 

 معامل الاستقرار النقدي معدل النمو %

2004 3 .101845 - 12254 - - 

2005 9 .109389 7 .1 14684 8 .19 6 .11 

2006 9 .109389 6 .5 21080 6 .43 8 .7 

2007 8 .111455 9 .1 26956 9 .27 7 .14 

2008 5 .120626 2 .8 34920 5 .29 6 .3 

2009 8 .124702 4 .3 45438 1 .30 9 .8 

2010 132687 4 .6 60386 9 .32 1 .5 

2011 2 .142700 5 .7 72178 5 .19 6 .2 

2012 5 .162587 4 .6 75466 6 .4 7 .0 

2013 2 .174990 6 .7 87679 2 .16 1 .2 

2014 7 .173872 6 .0- 90728 5 .3 8 .5- 

2015 9 .169630 4 .2- 82595 9- 8 .3- 

2016 2 .169210 2 .0- 88082 6 .6 3 .3- 

 المصدر : من اعداد الباحثة اعتمادا على النشرة الاحصائٌة السنوٌة أعداد متفرقة .

كما في القيمة المضافة لنشاط قطاع النفط الخام من الناتج المحمي الحقيقي  باستبعادولو قمنا 
وضوحاً ) والذي يبدو ان معامل  أكثر( فإن نتائج معامل الاستقرار النقدي بدت 4جدول )ال

 نخفاضنتيجة للب 4225ولاسيما اثناء عام , (  نقدي خلبل المدة لم يكن مستقراً الاستقرار ال
 إذ 4293( والعام  -42. 9سجل ) إذالحاصل في معدل نمو الناتج الحقيقي غير النفطي , 

نتيجة لمتراجع في معدل نمو كل  4294( عام  -2. 5سجل نحو ) في حين, (  -43. 2بمغ )
. 3بمغ نحو ) 4294ستقرار عام الا إلىمن الناتج الحقيقي والسيولة المحمية ولكنو كــــــــــــــان اقرب 

 ( .3( وكما ىو موضح ذلك في الشكل )2
 (3شكل )

 
 ( .6( و)5الجدول ) المصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد على بٌانات
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 (6جدول )
 (2016 -2004المتغٌرات الحقٌقٌة والمتغٌرات النقدٌة فً العراق للمدة )

 ملٌار دٌنار

 النفط عداالناتج الحقٌقً  السنة

GDP 
 عرض النقد معدل النمو

M2 
معامل  معدل النمو

الاستقرار 
 *النقدي

2004 3 .45625 - 12259 - - 

2005 8 .51487 8 .12 14689 8 .19 5 .1 

2006 4 .54507 8 .5 21080 6 .43 5 .7 

2007 7 .52437 8 .3- 26956 9 .27 1 .24- 

2008 2 .5490 5 .3 34920 5 .29 4 .8 

2009 56950 9 .4 45438 1 .30 1 .6 

2010 64285 9 .12 60386 9 .32 6 .2 

2011 5 .88514 6 .6 72178 5 .19 3 

2012 8 .78781 15 75466 6 .4 3 .0 

2013 1 .86837 2 .10 87679 2 .16 6 .1 

2014 3 .79229 8 .8- 90728 5 .3 3 .5- 

2015 7 .67851 4 .14- 82595 9- 4 .23- 

2016 3 .66887 4 .1- 88082 6 .6 7 .4- 

 المصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد على النشرة الاحصائٌة السنوٌة اعداد متفرقة .

معامل الاستقرار النقدي حسب المعادلة الاتٌة :تم احتساب  )*(
   

    
ا كانت مساوٌة إذوقٌمة هذا المؤشر  

للواحد الصحٌح فان هذا ٌعنً ان هناك استقرار نقدي , وان كان اكبر من الواحد فٌعنً وجود اتجاهات 

 تصاد.تضخمٌة , وان كان اصغر من واحد فان ذلك ٌعنً وجود اتجاهات انكماشٌة فً الاق

 

 أثر سعر النفط عمى سعر صرف الدينار العراقي  -ثانياً :
أن التقمبات  إذمن الآثار السمبية لمقطاع النفطي ىو تأثيره في سعر صرف العممة المحمية ,    

يا بشكل خاص يحمل آثاراً كارثية عمى الدول انخفاضالنفط العالمية و  أسعارالتي تحدث في 
ر الاثر في تراجع معدلات النمو فحسب وانما يؤثر سمباً في عممة لا يقتص إذالمصدرة لمنفط , 

 ىذه الدولة .
ان الاعتماد الشامل عمى قطاع واحد كالقطاع النفطي :سعر الصرف والمرض الهولندي  -1

ية وخصوصاً القطاع الإنتاجات تترتب عميو آثار غير مرغوب فييا عمى القطاعات الإيرادلتوفير 
عميو تسمية )المرض  عمى مورد طبيعي , وىو ما أطمقالصناعي نتيجة الاعتماد بصورة كاممة 

اليولندي ( الذي اصاب الشعب اليولندي بعد اكتشاف النفط والغاز في بحر الشمال في النصف 
دث ( , والمرض اليولندي ىو ظاىرة اقتصادية تح9732 -9722الاول من القرن الماضي )

قيمة عممة ىذه الدولة بسبب التدفقات  ارتفاعفي دولة معينة نتيجة تطورات اقتصادية ينجم عنيا 
 ارتفاعة , ومن ثم تنخفض القدرة التنافسية الدولية ليا , ففي ىولندا نتيجة الأجنبيالداخمة لمعممة 

مياً غالية الثمن حمالمحمية مما جعل السمع المنتجة  حصيمة المورد الطبيعي ارتفعت قيمة العممة
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في حين اصبحت السمع المستوردة ارخص ثمناً في نظر المستيمك اليولندي وترتب عمى ذلك 
التأثير سمباً في القدرة التنافسية لممنتجات المحمية في الاسواق العالمية , مما انعكس سمباً عمى 

:  4292الشمري , )  تسمية اللب تصنيع أيضاالتجارة الخارجية وقد اطمق عمى ىذه الظاىرة 
اما بالنسبة لمعراق فقد جمب النفط دخلًب ىائلًب وقد اخذت قيمة الصادرات النفطية تؤثر  ( ,94

السمع المنتجة محمياً غير تنافسية في  أسعارفي سعر الصرف الحقيقي لمعممة المحمية مما جعل 
ص ثمناً , وىو ما السمع المستوردة ارخ أسعارالاسواق العالمية في الوقت الذي اصبحت فيو 

بسبب  اختفائياالعراقي بأعراض المرض اليولندي مجدداً بعد  الاقتصاداصابة  إلىيشير 
العراقي  الاقتصادشيد  إذ( 356:  4225) بيردسال ,  9779ية عام الاقتصادالعقوبات 

سعر صرف الدينار  ارتفاعمة الدول النفطية فضلًب عن معدلات تضخم اعمى بكثير من بق
عام   9952 إلىثم  4223عام  9674 إلى 4223دينار قبل عام  9772العراقي من 

سعر الصرف الحقيقي  ارتفاعيتم قياس  الذ, ( 62: 4295) البنك المركزي العراقي , 4294
ن الذي طرأ عمى بالفرق ما بين التضخم في العراق والتضخم في الخارج , مضافاً اليو التحس

 العراقي .ف الدينار سعر صر 
معدل التبادل الداخمي بالنسبة لمعراق والذي يوضح  ارتفاعكما يمكن ملبحظة ذلك من خلبل    

السمع غير التبادلية ) خدمات التنمية الاجتماعية والشخصية , خدمات  أسعارفي  رتفاعمدى الا
ا كانت إذالسمع التبادلية )المواد الغذائية , المشروبات , الملببس( ف سعارالسكن ( بالنسبة لأ

قيمة  ارتفاعان  إذ, بالمرض اليولندي  الاقتصادل ذلك عمى اصابة من الواحد دّ النتيجة اكبر 
بسبب ان الثروة النفطية  رتفاعبدأ بالا الاقتصادمعدل التبادل الداخمي تعني ان تأثير الانفاق في 

نظراً السمع التبادلية وغير التبادلية و  أسعار ارتفاعادة الانفاق ويترتب عمى ذلك زي إلىتفضي 
و لمتنافسية مع الاسواق الخارجية مقارنة مع السمع التبادلية لذلك لكون السمع غير التبادلية معرض

. 79بمغ معدل التبادل الداخمي في العراق  إذ حد,تكون نتيجة معدل التبادل الداخمي اكبر من الوا
تعمق اصابة  إلى, وىو ما يشير  4294عام  94. 32 إلىومن ثم ارتفع  4224عام  7

بسبب انتعاش القطاع النفطي ( 43: 4294عبد الرضا , ) العراقي بالمرض اليولندي  الاقتصاد
المعروض منيا , فضلًب  بضآلةالطمب عمى السمع المحمية نتيجة زيادة الدخول مقارنة  ارتفاعو 

ة الرخيصة الأجنبيعن عدم قدرة السمع الزراعية والسمع الصناعية العراقية عمى منافسة السمع 
القيمة الحقيقية لمعممة المحمية  ارتفاعفي قطاعات السمع التبادلية و  الإنتاجتكاليف  ارتفاعنتيجة 

 . رتفاعىا نحو الاأسعار وىو ما دفع 
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العراقي مرىوناً بما تدره العائدات  الاقتصاداصبح تطور  :عر الصرف  السياسة النقدية وس -2
النفط في السوق العالمية وبتحسن قيمة  أسعارالنفطية , وىذه الاخيرة أصبحت كذلك مرتبطة ب

بيع وشراء العممة  لقد أسيم بشكل كبير نافذةالمادة , الدولار الذي يعد عممة التسديد ليذه 
ان ىذا الاجراء قد حقق نجاح كبير في تحقيق  إذة في رفع قيمة الدينار العراقي , الأجنبي

بأن  اطمئنانيمبتحسين القدرة الشرائية لممواطنين وزيادة  أسيمي , كما الاقتصادالاستقرار النقدي و 
العراقي الدينار اصبح مخزناً تاماً لمقيمة بدلًا من الدولار , وىذا ما يؤكده مبيعات البنك المركزي 

وتحسن سعر الصرف ,  4293 -4222%( لممدة 32. 6 )من الدولار بمعدل نمو مركب بمغ
 %( مقارنةً -42. 3نسبة )ب 4294انخفض معدل النمو السنوي لمبيعات الدولار عام  في حين

( 23. 45النفط نحو )  أسعار انخفاض إلىيعود ذلك ( , 3, كما في الجدول ) 4292بعام 
 انخفاضبشكل كبير في  المصدر الاساس لتوفير الدولار( أسيم ) 4294دولاراً / برميل عام 

الذي قمل من الكمية المشتراة من وزارة المالية من قبل  الأمرواردات العراق من تمك العممة , 
الاجراءات التي من البنك المركزي مجموعة من القرارات و  اذاتخالبنك المركزي , فضلًب عن 

ضمنيا حرمان شركات كبيرة من الاشتراك في النافذة , بناءً عمى عقوبات تطبق من قبل البنك 
ة لشراء الأجنبينافذة بيع وشراء العممة  إلىفعدم دخول الشركات  , المركزي لمخالفتيا التعميمات

الاستيراد , كما انو رىا بشكل أكبر لتغطية عمميات حصقمة عرض الدولار و  إلىالدولار يؤدي 
( دينار عمى سعر الصرف الاسمي كما في 923خمق سوقا" موازية لسعر الصرف تزيد بمقدار )

 ( .2الشكل )
 (4شكل )

 
 ( .3( و)2المصدر : من اعداد الباحثة بالاعتماد على بٌانات الجدول )             
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( 49. 324من )  اساس سيفات عمى الاستيرادقيمة  ( ارتفاع3من الجدول ) ايضا" ويتضح 
بمغ بمعدل نمو مركب  4293دولار عام  ( مميون37. 327) إلى 4222مميون دولار عام 

 في حين,  اتالاستيرادالنفط كان احد الاسباب في الافراط في  أسعار ارتفاعان  إذ%( 94)
ب في سعر الصرف لممدة ذاتيا , والسب انخفاضحافظت العممة المحمية عمى قيمتيا عن طريق 

ذلك ان احتياطيات البنك المركزي العراقي تتولى في واحدة من وظائفيا تمويل التجارة الخارجية 
ة الأجنبيلمقطاع الخاص عن طريق تمبية طمبات المصارف ليا عن طريق نافذة بيع وشراء العممة 

وىي بذلك تعد اداة ميمة في تحقيق الاستقرار في سعر الصرف والسيطرة عمى مناسيب السيولة 
خفاضاً للؤعوام ات انالاستيراد, فيما شيدت  اتالاستيرادالمحمية , أي ان مبيعات الدولار تغطي 

( مميون دولار و 37. 2223) ( مميون دولار و33. 955)  إلى 4294و  4293و  4292
, يعزا  4294%( لعام -92. 7سنوي ) مميون دولار عمى التوالي بمعدل نمو  (32. 544)

 السموك المتطرف لمدولة الريعية .النفط لممدة ذاتيا مما يؤكد ذلك  أسعار انخفاض ذلك الى
قيام البنك  إلىذلك  عودوي 4294لقد حافظ سعر صرف الدينار العراقي عمى استقراره عام   

ة عبر نافذتو من خلبل تشجيع المصارف الأجنبياجراءات بيع العممة  المركزي العراقي بتطوير
لتمويل التجارة الخارجية بدلًا من اسموب الحوالات ,  اد آلية فتح الاعتمادات المستنديوعمى اعتم

كذلك وضع البنك المركزي معياراً اساساً لممصارف وشركات التحويل المالي يتضمن مدى 
وال وتمويل الارىاب , الامتثال الدولية وقانون مكافحة غسيل الام التزاميم بمتطمبات ومعايير

الزام المصارف وشركات التحويل المالي بتقديم كشف تفصيمي بالمبالغ المحولة وجميع فضلًب عن 
المعمومات المطموبة من متطمبات الافصاح عن مصادر اموال الزبائن والتحقق منيا وتوثيقيا عن 

الحقيقي من شراء الدولار ومصادر امواليم كحوالات واعتمادات  طريق الكشف عن المستفيد
 ( . 34ي لمبنك المركزي العراقي : الاقتصاد) التقرير  مستنديو

سيكون توجيا" قمقا" مالم  الاستيرادالايرادات النفطية نحو الاستيلبك و يتضح مما سبق , ان توجو 
ة في مزاد البنك المركزي الأجنبي, فان الطمب عمى العممة  جاذبةتتصدى لو بيئة استثمارية 

سيبقي ىو الاخر احادي ومنكفئ عمى تمويل التجارة الاستيلبكية لمقطاع الخاص وتحويل 
 المتبقي الى راس مال متدفق نحو الخارج )كادخار خارجي( .
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 -الاستنتاجات :

يعد الاقتصاد العراقي من أكثر الاقتصادات تأثرا" باختلبل العلبقة بين التيار النقدي  -1
الذي شيد زيادات كبيرة في كمية النقود والتيار السمعي الذي اتصف بمحدودية العرض 
الحقيقي من السمع والخدمات نظرا" إلى الركود الذي يعانيو جياز الإنتاج المحمي , 

بينيما إلى الاختلبلات الييكمية في بينيان الاقتصاد الوطني والتي ويرجع اختلبل العلبقة 
ات من الاستيرادت في احداث زيادة الكتمة النقدية التي اتجيت نحو زيادة في حجم أسيم

 السمع والخدمات .

ان تقمبات أسعار النفط العالمية كان ليا اثر ممموس عمى المتغيرات الحقيقية كالناتج  -2
التضخم, فقد ادى انخفاض أسعار النفط إلى انخفاض الإيرادات المحمي الإجمالي و 

الذي ادى إلى انخفاض مبيعات البنك  الأمرالنفطية وحدوث عجز في الموازنة  العامة , 
المركزي من الدولار لانخفاض الكمية المشتراة من وزارة المالية ومن ثم زيادة الطمب 

ة وىذا العجز بالطمب الأجنبيت بالعممة االاستيرادعمى الدولار أكثر من عرضة لتغطية 
الذي يؤدي إلى انخفاض تمك  الأمرة لمبنك المركزي الأجنبييمول من الاحتياطيات 

 الاحتياطيات وتذبذب في سعر الصرف وعدم استقراره .

بخصوص العوامل النقدية , فان حجم الكتمة النقدية ترتفع وتنخفض بالتزامن مع تقمبات   -3
ن ثم فان عممية بيع العممة تحكميا طبيعة دورة الموارد المالية وم,  أسعار النفط 

 )الإيرادات النفطية ( .

لمتخمص من حالة الركود الي يمر بيا الاقتصاد العراقي تطمبت الحاجة ايجاد مصادر   -4
تمويل الموازنة العامة وعبر ادوات مختمفة ) حوالات الخزينة , حوالات البنك المركزي , 

 ذ استثمارية ( .وسندات , ونواف

ان النقود في الاقتصاد العراقي فضلب عن كونيا سمعة ضرورية لأغراض المعاملبت  -5
فيي تعد سمعة سياسية تتأثر بالأوضاع السياسية التي يمر بيا البمد , كون اغمب النقود 

 ذات طابع نفطي والنفط سمعة سياسية تتأثر بالأوضاع السياسية والعالمية . 
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 -التوصيات :

د من دور استثماري ايجابي يحرك الكتمة النقدية باتجاه السوق من خلبل تفعيل دور لاب -1
الجياز المصرفي ايداعا" واقراضا" ونؤكد اىمية تعبئة المدخرات المحمية التي تعد شرطا" 

 ية .من الشروط الاولية لتحقيق معدل مناسب من الاستثمارات ومن التنمية الاقتصاد

الإنتاجية للبقتصاد الوطني لتمبية حاجة السوق المحمية والتركيز  العمل عمى زيادة الطاقة -2
الذي يؤدي إلى  الأمرعمى المشروعات المتخصصة في انتاج صادرات غير نفطية , 

 تقميص الطمب عمى الدولار .

لزيادة ايرادات الموازنة العامة عمى السياسة المالية في العراق اصلبح وتفعيل نظام  -3
ضلب" عن ضغط الانفاق , كما ان تفعيل قانون التعريفة الكمركية الضرائب بشكل عام ف

 سوف يسيم في تعظيم موارد الدولة  2010( لسنة 22رقم )

اصلبح المنظومة المصرفية والمالية عمى اساس اقامة نظام مالي حديث وفعال يسيم  -4
ؤسسات ات , ولمساىمة في دعم المالاستيرادفي تمويل الاستثمار المنتج بدل من تمويل 

 المتوسطة والصغيرة لضمان نمو فعمي .

لمتخمص من اثار تغيرات أسعار النفط يجب وضع سياسات تعمل عمى الفصل بين   -5
الحقيقي وعائدات النفط , فضلب" عن التحرك نحو مصادر الطاقة البديمة  الاقتصاد

 لمصناعات المحمية .
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