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 المستخلص:

وتحديدا  سلاميي الإوالضعف في المصارف يهدف البحث إلى التشخيص المبكر لنقاط القوة   

انخفاض السيول  وعدم القدرة على الوفاء  أو الأرباحباتجاه ارتفاع السيول  وعدم القدرة على تحقيق 

والمساهم   سلاميي الإالسيول  النقدي  في المصارف  أهمي بالتزايات المودعين والتعرف على يدى 

ولقد اعتمد البحث على المنهج  السوقي .ل على الحص  والحصو إليهاالتي تسعى  أهدافهافي تحقيق 

( في ثامث 2271-2272الوصفي في تفسير الجانب النظري، كما اعتمد على سللسل  زيني  يمتدة )

المصرف الإسلاميي )بـ ينظم  في بورص  عمان للأوراق المالي  والتي تتمثل  إسلاميي يصارف 

وتحليل  في الجانب العملي (دبي الإسلاميي -دن، يصرف الأرالأردني، المصرف العربي الإسلاميي

إلى السيول   سلاميي تحتاج المصارف الإ سلتنتااات التي توصل اليها البحث ، واهم الاالنسب المالي 

لدى المصرف في يوااه   عملياتها وبالتالي فان انخفاض السيول  يعني هناك يشكل  دارةالنقدي  لإ

 يمكن إن ينعكس تأثيرها سلاميي مكن إن توااه المصارف الإ، وان أزي  السيول  التي يالتزاياته

تمتلك دور كبير في  سلاميي ، كما أكد البحث بان المصارف الإعلى الأداء الشايل لتلك المصارف

 توفير احتيااات السوق المختلف  فضام عن إشباع الحااات الاسلتهامكي  لمختلف الزبائن. 

 سلاميي .المصارف الإ النقدي ،لسيول  يخاطرة ا السيول ، الكلمات المفتاحية:

Managing liquidity risk in Islamic banks 

An Empirical Study in Jordanian Islamic Banks for the Period (2010-2017) 
 

Assist. Prof. Dr. Zainab Shalal Akaer 

College of Administration and Economics 

AL-Basrah University 

Abstract: 

  The research aims at early diagnosis of the strengths and weaknesses of Islamic 

banks, specifically towards high liquidity, inability to achieve profits or low liquidity, 

and inability to meet the obligations of depositors, and to identify the importance of 

cash liquidity in Islamic banks and contribute to the achievement of its objectives and 

seek market share. The research was based on the descriptive approach in the 

interpretation of the theoretical aspect, as well as on an extended time series (2010-

2017) in three Islamic banks organized in the Amman Stock Exchange, which are 

(Jordan Islamic Bank, Arab Islamic Bank, Jordan-Dubai Islamic Bank) in Practical 

aspect and financial ratios analysis. The most important conclusions reached by the 

research: Islamic banks need cash to manage their operations and therefore the low 

liquidity means there is a problem with the bank in the face of its obligations, and that 
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the liquidity crisis that can face Islamic banks can be reflected in their impact on the 

overall performance of those banks. The research also confirmed that Islamic banks 

have a great role in providing different market needs as well as satisfying the consumer 

needs of different customers. 

Keywords: Liquidity, liquidity risk, Islamic banks. 

 لمقدمةا

إلى قلق عميق بين  2222إلى  2221المالي  التي حدثت في الفترة ين  الأزي تسببت   

المحافظ  على الاحتياطيات ين المواودات  ضرورة توصلوا إلىولقد  للمصارف،المنظمين 

 أنواعقواعد اديدة لمختلف  ووضع المستقبل،المالي  في  الأزي مصارف لموااه  في الالسائل  

وان يخاطرة  ينها.ين بين القواعد التي وضعت قواعد لمخاطر السيول  وهي واحده المخاطر و

يقابل المال تتمكن المصارف الوفاء بالتزايات الزبائن  السيول  التي توااهها المصارف عنديا لا

في غضون يهل  قصيرة، ونظرا لان المصارف تعبر بمثاب  دياء للنمو والاسلتقرار الاقتصاديين 

سللبيا بين الزبائن حول المصارف، في الوفاء بالتزايات الزبائن يمكن إن يخلق انطباعا فان الفشل 

لذا فان يخاطرة السيول  تلحق الضرر ين خامل المصارف،  تتم المعايامت المالي  بشكل رئيساذ 

بسمعتها وكذلك ثق  الزبائن الذي يؤدي إلى فشل المصارف، ويعد قياس أداء المصارف ضروري 

ويختلف أداء المصارف ين يصرف إلى معرف  يا إذا كان هناك أي يشكل  تنطوي أم لا، للغاي  ل

  للمصارف في تلقي . وتتمثل المهام الرئيستجاههم دارةوثق  الإ دارةيصرف بسبب سلياسل  الإ

التي توااه المصارف الودائع، وينح القروض، والوفاء بالتزام بالدفع، ونقل السلع والخديات 

شديدة، يمكن إن تحدث يخاطرة السيول  لأسلباب يختلف ، السبب الأول هو عدم كفاءة يخاطر سليول  

لل بين خر هو الخلآالمصارف في يوااه  انخفاض الالتزايات وزيادة المواودات، والسبب ا

والخارا  وكذلك احتيااات السيول  المفاائ  ين ظروف الطوارئ،  التدفقات النقدي  الداخل 

ن يحدث نتيج  للإقراض والتمويل عن طريق اسلتخدام بنود خارج أكن ويخاطرة السيول  يم

افتراض ب، ن تلحق الضرر بحسن ني  المصرفأن يمكن يشكل  السيول  أ، وذكر الميزاني  العمويي 

إفامس المصرف ن يؤدي نقص السيول  إلى أيمكن و، نقص السيول  سليجعل المصارف يعسران أ

، ولقد أصبحت أزي  السيول  في جابي  وسللبي  يع المصارفعامق  ايترتبط يخاطرة السيول  بو

تم و، أصبحت يوااه  السيول  تحدياكما والبلدان المتقدي  والنايي  على حد سلواء قضي  خطيرة، 

اراء الدراسل  لمعرف  يا إذا كانت يخاطرة السيول  يرتبط  بشكل ايجابي أو سللبي للمصارف إ

 في الأردن.   سلاميي الإ

 منهجية البحث والدراسات السابقة ل:المبحث الأو

 منهجية البحث  .أولا

ن السيول  هي المحور الأسلاسلي لمختلف أنواع المصارف أتكمن يشكل  البحث في  :مشكلة البحث .7

رف لموااه  الالتزايات إذ تبرز أهمي  السيول  في قدرتها على تمكين المص والإسلاميي ،التجاري  

ظيم الأرباح ين اه  أخرى، وبالتالي فان انخفاض السيول  يعتبر وتع  قصيرة الأال ين اهالمالي  

والذي يعني عدم القدرة على الوفاء بالالتزايات تجاه المودعين وتوفير يتطلبات  ا  سللبي ا  يؤشر

خر يؤشر سللبي يكمن في ضعف قدرة المصرف الإسلاميي على لآإيا ارتفاع السيول  فهو ا التمويل،

 الآتي  التساؤلات ب تحدد المشكل على يا تقدم  وبناء  تحقيق الأرباح المتوقع . 

  الإسلاميي ؟هل ارتفاع السيول  النقدي  يشكل يخاطرة على أداء المصارف  -
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  الإسلاميي ؟هل انخفاض السيول  النقدي  يشكل يخاطرة على أداء المصارف  -

 ،ف  ين المخاطرأنواعا يختل الحاضرفي الوقت توااه  المصارف كمؤسلس  يالي البحث: أهمية  .9

 الأردن،نظرا لان أزي  السيول  تؤثر على الصناع  المصرفي  في  ينها،ويخاطرة السيول  واحدة 

ن حققت يكاسلب يادي  أقد دخلت السوق المصرفي الدولي بكل ثق  بعد  سلاميي ن المصارف الإلأو

لذلك تسعى  العالمي ،ويصداقي  عالي  على المستوى الدولي بسبب تأثيرها الطفيف بالأزي  المالي  

 .ا  يالي ا  يخاطرها وتحديدا يخاطرة السيول  النقدي  لكي تحقق اسلتقرار دارةلإ سلاميي المصارف الإ

  أهداف البحث: .3

وتحديدا باتجاه ارتفاع السيول   سلاميي التشخيص المبكر لنقاط القوة والضعف في المصارف الإ -

 المودعين.لسيول  وعدم القدرة على الوفاء بالتزايات أو انخفاض ا الأرباحوعدم القدرة على تحقيق 

العائد على  الملكي ،العائد على  المصرف،حجم يستقل "لكل يتغير تأثير التفسير العامق  و -

المواودات" على المتغير  إامالينسب  رأس المال إلى  الودائع،نسب  القروض إلى  المواودات،

  ."يخاطرة السيول  النقدي "التابع 

والمساهم  في تحقيق أهدافها التي  سلاميي التعرف على يدى أهمي  السيول  النقدي  في المصارف الإ -

 الأخرى.تسعى اليها والحصول على حص  السوقي  عالي  قياسلا بالمصارف 

  :فرضيات البحث .4

  النقدي .ويخاطرة السيول   دلال  يعنوي  بين حجم المصرف وذ أثرواد ي لا -

 .ويخاطرة السيول  النقدي دلال  يعنوي  بين العائد على الملكي   وذ أثرواد ي لا -

 النقدي . ويخاطرة السيول  دلال  يعنوي  بين العائد على المواودات وذأثر واد ي لا -

 .ويخاطرة السيول  النقدي  دلال  يعنوي  بين نسب  القروض إلى الودائع وذأثر واد ي لا -

 السيول  النقدي  المواودات ويخاطرة إاماليبين نسب  رأس المال إلى دلال  يعنوي   وذ أثرواد ي لا -

 المصرف،حجم "  المستقل اتيتضمن المخطط الفرضي للبحث المتغير :المخطط الفرضي للبحث .5

نسب  رأس المال إلى  الودائع،نسب  القروض إلى  المواودات،العائد على  الملكي ،العائد على 

 ".يخاطرة السيول  النقدي التابع "والمتغير المواودات"  إامالي
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 متغيرات البحث: .6

 المستقلة:المتغيرات أ.  

 الملكي ،حق  إامالييتم قياس العائد على الملكي  كنسب  ين صافي الدخل إلى  د على الملكي  العائ -

 المساهمين.ت وتشير النسب  المرتفع  إلى العائد الأفضل لاسلتثمارا

إامالي يتم أحساب العائد على المواودات كصافي ربح المصرف إلى  العائد على المواودات  -

 نسب  إلى التوظيف الفعال للموارد.، وتشير هذه الالمواودات

الاسلتثمارات  إامالييتم العثور على نسب  القروض إلى الودائع بقسم   نسب  القروض إلى الودائع  -

، آذ يشير ارتفاع النسب  إلى لتعبير عن هذا الرقم كنسب  يئوي ، ويتم االودائع إاماليالمصرف على 

 بالتزاياتها.قل  السيول  لدى المصارف للوفاء 

المواودات عن  إاماليتم العثور على رأس المال إلى  إامالي المواودات نسب  رأس المال إلى  -

نه يقيس كفاي  رأس المال في وا، إامالي المواوداتحق الملكي  على  إاماليطريق قسم  

 ين حيث رأس المال.المصرف ، اذ يشير إلى يوقف المصرف

 التابع:المتغير ب. 

 إاماليويحسب يؤشر يخاطرة السيول  بقسم  النقد ويا في حكمه إلى  السيول  يؤشر يخاطرة  -

 نسب  تعكس أفضل وضعي  للسيول . المواودات وأعلى

المنهج الوصفي في تفسير الجانب النظري وذلك بهدف  لقد اعتمد البحث على أسلوب البحث: .1

( في 2272-2222ولقد اعتمد البحث على سللسل  زيني  يمتدة ) البحث،الإلمام بمختلف اوانب 

الإسلاميي  )المصرفالمالي  والتي تتمثل  ينظم  في بورص  عمان للأوراق إسلاميي ثامث  يصارف 

ولقد اعتمد البحث على  الإسلاميي(،دبي -ردنيصرف الأ الإسلاميي،المصرف العربي  الأردني،

ات المنهج الإحصائي في دراسل  عامقات الارتباط والانحدار ين اال يعرف  يدى تأثير المتغير

  المتابع.المستقل  على المتغير 

 :الدراسات السابقة .ثانيا

والبنوك  ي سلامييخاطرة السيول  في البنوك الإ إدارة بعنوان  (2275 ،، طبيدراسل  )بوعبدلي. 7

، (، اايع  غردايه2270-2277دراسل  يقارن  لعين  ين البنوك العايل  في قطر وللفترة )/التقليدي 

 .الجزائر

يخاطرة السيول  بين البنوك التقليدي  والبنوك  دارةتهدف الدراسل  إلى أاراء يقارن  لإ  

لعائد على الأسلهم، العائد على )حجم البنك، اودراسل  العامق  بين كل المتغيرات المستقل   سلاميي الإ

" في كل ين البنوك التقليدي  خاطرة السيول يير التابع "المواودات، يعدل كفاي  رأس المال( والمتغ

، ولقد توصلت الدراسل  إلى العديد ين النتائج (2270-2277في قطر خامل الفترة ) سلاميي والإ

المتغيرات المستقل   )حجم البنك، العائد ي  بين كل وين أهمها تواد عامق  يواب  ذات دلال  يعنو

 .المواودات، يعدل كفاي  رأس المال( والمتغير التابع "يخاطرة السيول "، العائد على على الأسلهم

في الجزائر بين المصارف  لإدارة المخاطردراسل  يقارن   بعنوان ( 2272 اميل  وعلي،دراسل  ). 2

  بنك البرك  الجزائري وبنك الشرك  المصرفي  العربي  حال/والمصارف التقليدي  الخاص  سلاميي الإ

 . ائري  للعولم  والسياسلات النقدي الجزالمجل  ، وبنك الخليج الجزائري

العايل  بالمحيط  سلاميي يخاطر المصارف الإتهدف الدراسل  إلى التعرف على يستوى   

ي ثامث يصارف )بنك البرك  الذي يتعايل بالطريق  التقليدي  يثل الجزائر، ولقد تمت الدراسل  ف
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 إدارة( ولقد ركزت الدراسل  على وبنك الخليج الجزائري الجزائري وبنك الشرك  المصرفي  العربي 

في الجزائر ودراسل  البيئ  القانوني   سلاميي وتطرقت إلى الصيرف  الإ سلاميي يخاطر المصارف الإ

طرة رأس المال ويخاطرة الائتمان والاقتصادي  والتنافسي  وتحليل يؤشرات المخاطرة وينها يخا

يخاطرة المصارف  إدارةولقد تم اسلتبعاد يخاطرة السوق، ولقد أكدت الدراسل  على تعزيز 

 ناف المخاطرة المحددة في الدراسل .العايل  بالجزائر وتقسيمها وفق أص سلاميي الإ

 بعنوان ( Hussien, 2016) دراسل . 3

Risk Management in Islamic Banks: A case study of the Faisal - Islamic Bank of Egypt. 

 .دراسل  حال  في يصرف فيصل الإسلاميي/سلاميي المخاطر في المصارف الإ إدارة

الفرق في وتهدف إلى تحديد  سلاميي المخاطر في المصارف الإ إدارةتناقش هذه الدراسل    

وأاراء دراسل   التقليدي ،ف يقارن  بالمصارالمخاطرة في تلك المصارف  إدارةالممارسلات وطرق 

" لتحديد أهم المخاطر المالي  التي لإسلامييبنك فيصل ا" سلاميي المصارف الإ أكبرحال  عن 

توااه نوعين ين  سلاميي ووادت الدراسل  إن المصارف الإ المخاطر. إدارةتوااهها وكيفي  

والنوع الثاني هي ليدي  المخاطر ويتمثل النوع الأول بمخاطرة تقليدي  تشبه يخاطرة المصارف التق

وفيما  الإسلاميي،التمويل  أسلاليبنتيج  لبعض  سلاميي الإالمخاطرة الإضافي  توااه المصارف 

يثل المصارف التقليدي  القواعد التنظيمي   سلاميي الإالمخاطر تطبق المصارف  إدارةبيتعلق 

 الإاراءات  سلامييالإكما تطبق المصارف  بازل،الصادرة عن المصارف المركزي  ولجن  

يع المصارف  سلاميي الإوتتشابه المصارف  الإسلاميي .الصادرة عن يجلس الخديات المالي  

المخاطر وهناك بعض العوايل التي قد  دارةلإالتي تستخديها  والأسلاليبالتقليدي  في الممارسلات 

وظفي وي دارةالإيثل حجم المصرف وكفاءة  سلاميي الإالمخاطر في المصارف  إدارةتؤثر على 

 المصرف.

 بعنوان ( Chowdhury & Zaman, 2018) دراسل . 0

Effect of liquidity Risk on performance of Islamic banks in Bangladesh, IOSR, Journal 

of Economics and Finance, VOL 9, Issue 4. 

 بنغامدش. الإسلاميي  فيتأثير يخاطرة السيول  على أداء المصارف 

 السيول ،ارف العديد ين أنواع المخاطرة في الوقت الحاضر وينها يخاطرة توااه المص  

وقد اسلتخديت  الإسلاميي ،وتهدف الدراسل  إلى تحليل تأثير يخاطرة السيول  على أداء المصارف 

الدراسل  العديد ين الأدوات كالعائد على الملكي  والعائد على الاسلتثمار ونسب  رأس المال إلى 

وقد تم إاراء التحليل باسلتخدام الأسلاليب الإحصائي  كالارتباط  للسيول ،كمؤشر  المواودات إامالي

عملياتها بشكل صحيح  دارةولقد توصلت الدراسل  بان المصارف تعتمد على السيول  لإ والانحدار،

  المصرف.وان انخفاض السيول  يعني يشكل  كبيرة قد تؤدي إلى إفامس 

 بحثالإطار الفلسفي لل المبحث الثاني:

ينبثق يصطلح المخاطرة في المصارف  :سلاميةالمصارف الإ السيولة فيفلسفة مخاطرة  .أولا

وأخرى تأتي ين خصوصيتها  عاي ،بطبيعتها المصرفي  بصفه بسببين تمثل الأول  سلاميي الإ

فقد اختلفت المفاهيم التي تفسر  الخسارة،فالمخاطرة كلم  تدل على احتمال الربح أو  الشرعي .

في تعريف لجن  التنظيم المصرفي عن هيئ  قطاع  ءيا اااطرة ضمن القطاع المصرفي وينها المخ

 لخام بأنها احتمال حدوث خسارة إيا بشكل يباشر ينفي الولايات المتحدة الأيريكي  "المصارف 
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ين قدرة ين خامل واود قيود تحد بشكل غير يباشر  أو، المال رأس أوخسائر نتائج الأعمال 

ضعاف قدرة المصرف على إ، وان يثل هذا القيود تؤدي إلى لى تحقيق أهدافهالمصرف ع

الاسلتمرار في تقديم إعماله ويمارسل  نشاطاته ين اه  وتحد ين قدرته على اسلتغامل الفرص 

 .(70  2220 )عبد القادر،" بيئ  العمل المصرفي ين اه  أخرى المتاح  في

المدى الذي يمكن فيه دولي على أنها "ق صندوق النقد اليا السيول  فقد عرفت وفأ  

وفيما يتعلق بالسيول  " أو قريب ينهاقصير بالقيم  السوقي   شعارإن تباع عند أللمواودات المالي  

المصرفي  فتعرف بأنها يدى قدرة المصرف على الإيفاء بالالتزايات وتمويل الزيادة في اانب 

سلعار غير عادل  أو اللجوء إلى يصادر أيوال المواودات دون الاضطرار إلى تسييل المواودات بأ

 (.721  2275 طبي،العالي  )بوعبدلي وذات التكلف  

والتي تتمثل بعدم  سلاميي تقدم نصل إلى يخاطرة السيول  في المصارف الإ على يا وبناء    

ثر قدرة المصرف الإسلاميي على تلبي  التزاياته تجاه الغير او تمويل زيادة المواودات وهو يا يؤ

سللبا على ربحي  المصرف الإسلاميي، إلى اانب ضعف في تخطيط السيول  في المصرف 

الإسلاميي يما يؤدي إلى عدم التناسلق بين المواودات والمطلوبات ين حيث أاال الاسلتحقاق 

التعرض ووالتعرض إلى بعض الضغوط الخاراي  كالركود الاقتصادي والأزيات في أسلواق المال 

م واود سليول  في السوق الثانوي الإسلاميي وعدم واود أدوات قصيرة الأال لمخاطر السيول  وعد

 (.033  2272 لاسلتثمار فائض السيول   )قنطقجي،

وتعرف يخاطرة السيول  بأنها الخسائر الناام  عن عدم قدرة وكفاءة المؤسلس  المالي  على   

لي  الشروع في الحصول على يوااه  الاحتيااات النقدي  المستحق  يما يترتب على المؤسلس  الما

، وان السبب الأسلاسلي في يخاطرة السيول   (Al-Aboodi, 2013: 12)تمويل بكلف  زائدة 

ما يجعل المطلوبات ال يلأال بمطلوبات قصيرة اطويل  الأمصرفي  هو تمويل المواودات ال

ن في بعض يخاطرة السيول  لفقرة يعين  ين الميزاني  ولك، وغالبا يا تكون عرض  للمخاطرة

على طبيع   بالأسلاسيتوقف  الأيرإلى المخاطرة وهذا  بأكملهاالحالات تتعرض المؤسلس  المالي  

 .(Kumar & Yadav, 2013: 2)المؤسلس  المالي  وطريق  عملها وتخصصها 

والسؤال الذي يثار هل هناك أسلباب تؤدي إلى ارتفاع يستوى المخاطر في المصارف   

هناك يجموع  ين العوايل التي تؤدي إلى ارتفاع يستوى ه لإااب  عنولفي العالم؟  سلاميي الإ

 (Rifki, 2010: 26)( 17  2272 اميل  وعلي،) وهي  سلاميي المخاطر في المصارف الإ

فيما يتعلق بالموارد المالي  المناسلب  والخبرات  سلاميي المحدودة للمصارف الإالإيكانيات  .7

 والنظم.ن  الاسلتثماري  المناسلب  والأاهزة المعاو

ليستطيع البقاء في السوق  السيول ،إلى العائد السريع ولعايل  الإسلامييحاا  النظام المصرفي   .2

 المصرفي .

المتمثل  بالتشريعات والإاراءات التي توضع لتخدم الناام  عن يكونات البيئ  المحيط   الآثار .3

السياسلات النقدي  التي تقرها إلى  سلاميي بالإضاف  إلى إخضاع المصارف الإ التقليدي ،الصيرف  

 الإسلاميي .يع طبيع  العمل في المصارف  ملا تتامءالمصارف المركزي  والتي 

أو  الربح،على أنها يؤسلسات خيري  لا تهدف إلى تحقيق  سلاميي للمصارف الإ الغير دقيقهالنظرة  .0

 بالربا.على العكس بأنها يصارف يماثل  للمصارف التقليدي  وتتعايل 

 الإسلاميي .نظام المصرفي الإسلاميي لسوق يالي يعمل على تطوير وتفعيل عمل المصارف فقدان ال .5
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تواه اغلب المودعين على إيداع أيوالهم على شكل ودائع قصيرة الأال يما يعني إيكاني  الطلب  .2

 المستمرة.على السيول  في الأال القصير وبالتالي يجعل المصرف عرضه إلى عمليات السحب 

يقيدة  سلاميي لان المصارف الإلديونها بالاعتماد على رأس المال وذلك  سلاميي رف الإتمويل المصا .1

حيث إن هناك ودائع تخصص لتمويل أداة  المطلوبات،ضمن ضوابط تخص الودائع ين اانب 

 الإيداع.لا يمكن اسلتخدايها كأداة للمضارب  وبالتالي التغيير في شروط  المرابح يعين  يثل ودائع 

 سلاميي يح الأسلباب التي تؤدي إلى ارتفاع يستوى المخاطر في المصارف الإوبعد توض  

لتقليل  هناك إيكاني وهل  الإسلاميي ،لابد ين التركيز على يخاطرة السيول  التي توااه المصارف 

 .(033  2272 )قنطقجي، المخاطرة؟تلك 

 أاالمطلوبات ين حيث إلى إيكاني  لتنسيق بين المواودات وال سلاميي عدم ايتامك المصارف الإ .7

 الاسلتحقاق.

 سلائل .ضعف الكفاءة في توزيع المواودات إلى اسلتخدايات يصعب تحويلها لأرصدة   .2

 فعلي .التغير المفاائ لبعض الالتزايات العرضي  إلى التزايات  .3

عدم واود سليول  في السوق الثانوي الإسلاميي وعدم واود أدوات قصيرة الآال لاسلتثمار فائض  .0

 السيول .

 الأخير.دم واود تسهيامت خاص  للمقرض ع .5

  كالاتي الإسلاميي  فهييا بخصوص إيكاني  تقليل يخاطرة السيول  التي توااه المصارف أ  

 المبدأ.التأكيد على يبدأ توافق الآاال بصف  أسلاسلي  واختيار الصيغ التي تحقق هذا  .7

ين العملي  الاسلتثماري   اسلتحداث شروط وخيارات وبدائل التي تكفل خروج المصرف الإسلاميي .2

 إليها.قبل نهايتها لتحقيق السيول  التي قد يحتاج 

تنشيط أدوات وأاهزة السوق الثانوي وهي التعبير الطبيعي عن الخروج ين الاسلتثمار قبل نهاي   .3

 الخروج.يدته بحلول يستثمر أخر يحل المستثمر الراغب في 

اودات المصرف الإسلاميي إلى عناصر قابل  قدر يمكن ين يو أكبرتسييل الودائع ويعني تحويل  .0

يتم ذلك إلا بإصدار شهادات قابل  للتداول تمثل يواودات المصرف القابل  لهذا الوضع  للتسييل ولا

ين يواودات المصرف ث تصبح ازء هام يوإيجاد سلوق ثانوي لتداول هذه الشهادات بح

 الاسلتثماري .

لابد ين تحديد  سلاميي لتطرق لمفهوم المصارف الإل :وتطورها سلاميةماهية المصارف الإ .ثانيا

فيه لتوايهه إلى يا يرضى ن المال لله والبشر يستخلفون أنظرة الإسلامم للمال التي تقوم على فكرة 

ن الفرد ليس حرا بشكل كايل يفعل يا يشاء في حاله لكون أعلى وهذا يؤشر  العباد،وفي خدي   الله

تزاول الأعمال  يالي ،هي هيئات  سلاميي فالمصارف الإ تعالى. يده عارض  والملكي  الحقيقي  لله

 سلاميي كما تعد المصارف الإ والزراع ،المصرفي  والاسلتثماري  في ييادين التجارة والصناع  

وذلك لحاا  إي نظام اقتصادي لعملي   فيها.إحدى يكونات النظام الاقتصادي في الدول التي تواد 

 (.21  2273 ،المستثمرين )المكاويإلى تحويل الأيوال ين المدخرين 

تقدم فقد اختلف الباحثون والمتخصصون في تفسير دقيق للمصارف  على يا وبناء    

يؤسلس  يالي  يصرفي  لتجميع الأيوال وتوظيفها الإسلاميي بأنه "فقد عرف المصرف  سلاميي الإ

ع ووضع المال ل  التوزيبما يخدم بناء يجتمع يتكايل وتحقيق عدا سلاميي ضمن نطاق الشريع  الإ

تعمل في يجال الأعمال بهدف  إسلاميي يمثل المصرف الإسلاميي بمنظم   أو، في المسار الإسلاميي
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ة الحامل دضمن قاع سلاميي بناء الفرد المسلم والمجتمع المسلم وإتاح  فرص  للنهوض بالأسلس الإ

بأنه يؤسلس  يالي  الإسلاميي " كما عرف المصرف . (02  2272 وسلمحان، )الوادي "والحرام

يصرفي  وسليط  تهدف إلى تحقيق الربح وتلتزم في اميع أعمالها وأنشطتها بإحكام الشريع  

سلس  يؤبأنها  سلاميي وعرفت المصارف الإ. (27  2221 " )خصاونه،ويقاصدها سلاميي الإ

لمختلف  عطاء وتلتزم في نواحي نشاطها ويعايامتها ا أو( أخذا يصرفي  لا تتعايل بالفائدة )الربا

كما عرفت بأنها يؤسلسات يالي  ينص قانونها صراح  على الالتزام  الإسلاميي .بقواعد الشريع  

 سلاميي وعلى عدم التعايل بالفائدة أخذا وعطاء وحددت المصارف الإ سلاميي بمبادئ الشريع  الإ

وبما  سلاميي بأنها يؤسلسات يالي  يصرفي  غايتها تجميع الأيوال وتوظيفها بما يتفق والشريع  الإ

ن المصرف أعلى يا تقدم توصل البحث إلى  (. وبناء  22  2222 الفرد والمجتمع )خلف، يخدم

ووفق قاعدة  سلاميي الإسلاميي هو عبارة عن يؤسلس  يالي  يصرفي  تعمل في إطار الشريع  الإ

  وتسعى في بناء الفرد والمجتمع.الحامل والحرام ولا تتعايل يع الفائدة أخذا وعطاء 

 بق  إلى يجموع  ين النقاط وهي كما توصل البحث ين التعاريف السا  

وبالتالي فان المصارف  سلاميي على يدخل عقائدي ين الشريع  الإ سلاميي تستند المصارف الإ .7

 الأخرى.تختلف ايدولوايا عن المصارف  سلاميي الإ

 صرفي .المفي اميع أعمالها  سلاميي تحريم الفائدة والالتزام بأحكام الشريع  الإ .2

حيث ينطلق الاقتصاد الإسلاميي ين  الإسلاميي،إتباع قاعدة الحامل والحرام في تعايامت المصرف   .3

 الشريف .يعايير وأحكام وتشريعات وردت في القران الكريم والسن  

 الاتي فقد حدد بالجدول  سلاميي يا التطور التاريخي للمصارف الإأ  

 سلاميي التطور التاريخي للمصارف الإ  (7جدول )ال

 الحدث السنة

  .أنشأت ياليزيا صناديق لامدخار تعمل بدون فائدة 7202

7252 
حكام الشريع  أالتفكير المنهجي المنظم في باكستان بوضع أسلاليب تمويل تلتزم ب

  .سلاميي الإ

7223 
صناديق  قهلي  في يصر يهدف إلى وضعدء يصرف الادخار المحلي بإقليم النشاإ

 .امحينالادخار لصغار الف

7217 
عمله في يجال امع وصرف الزكاة ناصر الااتماعي في القاهرة ونشاء يصرف إ

 .في باكستانأخرى يحاول   السن والقرض الحسن وفي نفس 

 .لبنك الإسلاميي للتنمي  بالسعودي ا 7210

 .بنك دبي الإسلاميي 7215

  .صل الإسلاميي المصريبنك فيصل الإسلاميي السوداني وبنك التمويل الكويتي وبنك في 7211

 .اميي الأردني للتمويل والاسلتثمارالبنك الإسل 7211

 .البنك العربي الإسلاميي الدولي 7221

 .إعداد الباحث بالاسلتناد على المصادر العلمي ين المصدر  

Malik, M, An introduction to Islamic Banking (Risk and Development), journal of 

Islamic Banking and finance, 2014, 2(1). PP 261-268. 
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في اميع أنحاء العالم يما يؤكد  سلاميي وبعد هذه الفترة الزيني  انتشرت المصارف الإ  

صامحي  النظام الاقتصادي الخالي ين الفائدة للتطبيق وإيكاني  تفوقه على الأنظم  الاقتصادي  

لإااب  عن هذا التساؤل تكمن او سلاميي ؟الإوالسؤال الذي يثار لماذا نشأت المصارف  السائدة.

 ( 30  2221 )عبد الله وسلعيفان، النقاط الآتي  ب

 بالإعامن الأي هذه  أبناءوقيام المخلصين ين  وتفهمها،ونضواها  سلاميي ظهور فكرة المصارف الإ .7

 ووضوح.بصراح  عن هذه الفكرة وطرحها 

 الإسلاميي.والسياسلي  للعالم  في المؤتمرات العلمي  سلاميي تبني فلسف  المصارف الإ .2

 التقليدي .السعي الحديث ين قبل الباحثين والمتخصصين لإيجاد بدائل للمصارف   .3

ين تواه ااد وصادق ين  هاالشايل  التي شهدها العالم الإسلاميي ويا صاحب سلاميي الصحوة الإ .0

حكام لأ وفقا  دي  ف يا يتعلق بجوانب حياتهم الااتماعي  والسياسلي  والاقتصايالمسلمين نحو تكي

 الإسلاميي .الشريع  

  وهي الالتزام بأحكام الشريع  والتي تحدد بقاعدة رئيس سلاميي يا خصائص المصارف الإأ  

 ( 35  2221 عبد الله وسلعيفان،  )فهي سلاميي الإ

 أعمالها.عدم اسلتخدام الفائدة في كل  .7

 الفائدة.التأكيد على قاعدة الحامل والحرام يع إلغاء  .2

لجهود للمشروعات النافع  " وتتضمن الاسلتثمار في يشروعات تتعلق بالتنمي  الزراعي  تركيز ا .3

 العام.والاقتصادي  والصناعي  وبما يخدم الصالح 

 الإسلاميي.التشجيع على تعبئ  الادخار المجمد في العالم  .0

 والحرام.الاسلتثمار وفق أسلس قاعدة الحامل  .5

 عي .الااتماربط التنمي  الاقتصادي  بالتنمي   .2

 الإسلاميي .تعزيز وتنشيط حرك  التبادل التجاري بين الدول  .1

المساهم  في ثبات القيم  الشرائي  للنقود والمساهم  في الحد ين ظاهرة التضخم وخاص  في ظل  .1

 يتكايل.نظام المصرف الإسلاميي يعمل ضمن نظام اقتصادي 

 بالآتي  هاقد حدد( ف23  2222 ،)خلفين واه  نظر  سلاميي يا خصائص المصارف الإأ  

أي أنها لا يمكن إن تعطي فائدة يقابل الموارد التي تحصل عليها  وعطاء،أخذا عدم التعايل بالفائدة  .7

إن تأخذ فائدة  نلا يمككما أنها  أشكالها،وبكاف   لديها،أي أصحاب الحسابات  يعها،ين المتعايلين 

  لديها.ين المتعايلين يعها عند اسلتخدايها للموارد 

يبنى  سلاميي إي إن المصارف الإ ونشاطاتها،زام بقاعدة الحامل والحرام عند قيايها بأعمالها الالت .2

آذ يجب إن تقتصر في تجميع  لديها،عليها تجنب المال الحرام عند حصولها على الموارد وتجميعها 

تخدايات التي وان اسلتخدام الأيوال التي تتوفر لديها إلا في الاسل فقط.الموارد هذه على المال الحامل 

   حرام.وتجنب اي اسلتخدام فيها هو حرام أو يقود إلى  سلاميي هي حامل في الشريع  الإ

تبذل أقصى اهتمايها واهدها ين اال تجميع وتعبئ  أقصى قدر ين  سلاميي إن المصارف الإ .3

لأنه  اكتنازها،التي تحرم  سلاميي اي المجمدة اسلتنادا إلى الشريع  الإ المستخدي ،الادخارات غير 

  للمجتمع.يتضمن عدم الانتفاع ين الموارد التي يتم اكتنازها سلواء لصاحبها او 

 والأكثرنفعا  الأكثرفي اهدها نحو توفير التمويل الامزم للنشاطات  سلاميي تتجه المصارف الإ .0

وبالتالي فان هذا يتضمن  ككل،ين ثم لامقتصاد  أخرى،وللمجتمع ين ناحي   ناحي ،للفرد ين  أهمي 

ذلك العمل على تنمي  النشاطات والقطاعات الاقتصادي  وتطويرها سلواء كانت  أطاريايها في ق

 تجاري .زراعي  او صناعي  او 
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لتحقيقيه ين أعمالها  سلاميي لا يعد الربح هو الهدف الأسلاسلي الوحيد الذي تسعى المصارف الإ .5

يؤسلسات يالي   تصادي ، لأنهااقرغم انه يبقى هدفا أسلاسليا لها باعتبارها يؤسلسات  ونشاطاتها،

  المجتمع.ويصرفي  ولكن لها أهداف أخرى تتمثل في العمل على تطوير الاقتصاد وتنمي  خدي  

وتحديد أهم  سلاميي وبالرغم ين تحديد الأسلباب التي أدت إلى ظهور المصارف الإ  

الإسلاميي رف فامبد ين تحديد طبيع  الأعمال التي يتولها المص سلاميي الخصائص للمصارف الإ

  بالشكل الاتيوكما يبين 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الإسلاميي المصرف أعمال(  2الشكل )

العمليات المصرفي  الإسلاميي   (،2221) عبد الله، خالد أيين، سلعيفان، حسين سلعيد، المصدر 

 .31 ص الأردن، عمان، للنشر،، دار وائل ث "الطرق المحاسلبي  الحدي"

ين حيث أقسام  سلاميي المصارف التقليدي  عن المصارف الإ والسؤال الذي يثار هل تختلف  

  تيلآاالمخطط بهذا السؤال لإااب  عن تكمن اوالخديات؟ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 ( الاختامف بين المصارف التقليدي  عن المصارف الإسلاميي 3الشكل )

ارف الخديات في المص(، 2272) حسين،يحمود  الوادي، إبراهيم،الله ، عبدالمصدر  نزال

 .الأردن عمان، والتوزيع،" دار صفاء للنشر "آليات تطوير عملياتها سلاميي الإ

 المصارف

 التقليدية الإسلامية

الزبائن ترد النقد 

)القرض( إضاف  

 للفائدة

تقدم نقد على شكل 

 قرض لتمويل الزبائن

 تقدم ينافع

الزبون إيا يمتلك 

 المنفع  أو حق الانتفاع

تقدم سللعا يرابح  يقسط  

أو نقدا أو يقدم المشارك  

المضارب  يع الزبائن أو 

 في أصول تجاري 

الزبون يشتري السلع  

 أو أصول إنتااي 

 أعمال المصرف الإسلامي

 الاستثمارات فتح الحسابات خدمات مصرفية أخرى

  حسابات الائتمان وتتضمن -

)حسابات ااري  وحسابات 

 تحت الطلب(.

حسابات الاسلتثمار المطلق   -

لتوفير ا )حسابات  وتتضمن

 .ال(لآوحسابات ل

  .حسابات الاسلتثمار المقيدة -

 .المضارب  -

 .المشارك  -

 .المرابح  -

 .الاسلتثمار المباشر -

 .نشاء شرك  يساهم إ -

 تأدي  الشيكات وتقاصها. -

 .تحصيل الأوراق التجاري  -

 .فتح الاعتمادات المستندي  -

 .إصدار خطابات الضمان -

 .دي تأاير الصناديق الحدي -

عداد الدراسلات وتقديم إ -

 .الاسلتثمارات
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لها أهداف تختلف عن المصارف  سلاميي وفي ضوء الشكل السابق يتبين بان المصارف الإ  

 (21-22  2222 ،الاتي  )خلفتقليدي  وينها ال

سلواء كانت هذه المدخرات  تمع،المجتجميع المدخرات المواودة لدى الأفراد والجهات المختلف  في  .7

يرتبط  بعدم الاسلتخدام المؤقت لها لعدم الحاا  لمثل هذا الاسلتخدام ين قبل أصحابها أو تلك 

  طويل .المرتبط  بعدم الاسلتخدام الدائم الذي يستمر لفترة 

سلواء للمساهمين في المصارف  يناسلب ،القيام بالعديد ين الأعمال والأنشط  يع تحقيق إرباح  .2

المدخرين والذين يحتفظون بمدخراتهم في حساباتهم هذه لدى  أيأو لأصحاب الحسابات  سلاميي الإ

المتعايلين يعها ين يستخديي الموارد التمويلي  التي توفرها لهم المصارف  أو المصارف،

  التمويل.التي يتم فيها وبالصيغ المتعددة  سلاميي الإ

تحقيق أنشط  اقتصادي  ووحدات للتوسلع فيما يتضمن الإسلهام في تطوير الاقتصاد وبما يحقق  .3

والأسلاليب والوسلائل  وين خامل الصيغ سلاميي ويقاصد الشريع  الإانسجايا يع يضايين  التنمي ،

 التي تتفق

الااتماعي  تقديم الخديات الااتماعي  والتي تسهم في خدي  المجتمع وتطويره وتلبي  الاحتيااات  .0

ين خامل الإسلهام في تمويل المشروعات والنشاطات التي تحقق النفع الااتماعي العام وخدي  

  الحسن .إي الأقل دخام ين القروض  ينهم،إفراده وبالذات الأكثر حاا  

العمل ين اال الحصول على تحقيق سلامي  وقوة المركز المالي للمصرف الإسلاميي وبالشكل الذي  .5

لغرض  على زيادة حصته في السوق المرتبط ينها بزيادة قدرته على تجميع الموارديجعله قادرا 

 للمساهمين والمتعايلين والمجتمع والاقتصاد ككل  أكبراسلتخدايها بالشكل الذي يوفر نفعا 

وللإااب  عن هذا التساؤل فالمصارف  الإسلاميي؟ويثار سلؤال حول ياهي يصادر تمويل المصرف 

 كالآتي ثامث  يصادر وهي ين  تمول سلاميي الإ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 يصادر تمويل المصرف الإسلاميي  (0الشكل )

العمليات المصرفي  الإسلاميي   (،2221) عبد الله، خالد أيين، سلعيفان، حسين سلعيد، المصدر 

  .31 الأردن، ص عمان، للنشر،"الطرق المحاسلبي  الحديث "، دار وائل 

  

 

 مصادر تمويل المصرف الإسلامي

  مصادر المصرف الخاصة المصادر الخارجية  مصادر أخرى 

 رأس المال . 7

. الاحتياطيات بالتشابه 2

  يع المصرف التجاري

الحصول على أيوال ين 

 يؤسلسات يالي  لا تتعايل

بالفائدة يقابل الحصول 

على حص  ين الربح بما 

لا يتعارض يع الفقه 

 الإسلاميي 

 . الحسابات الجاري  7

 . حسابات التوفير 2

. الودائع لأال "يتوسلط  أو 3

 طويل  الآال" 

  . سلندات المقايض  المشترك 0
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 بحثتحليل مؤشرات ال المبحث الثالث:

مد البحث على احتساب المؤشرات انطامقا ين المعلويات المتوفرة في تقارير سلوق عمان لقد اعت

رف الإسلاميي الأردني، المصرف المصوالمتضمن  ) سلاميي للأوراق المالي  حول المصارف الإ

( 2271-2272ديد فترة البحث )ولقد تم تح ،دبي الإسلاميي(-، يصرف الأردنالعربي الإسلاميي

ولقد اعتمد البحث على العديد  سلاميي،إحتساب يعدل النمو لكل يؤشر يالي وفي كل يصرف تم او

العائد على  الملكي ،العائد على  المصرف، النقدي  وحجمت وينها يؤشر السيول  ين المؤشرا

  المواودات. إامالينسب  رأس المال إلى  الودائع،نسب  القروض إلى  المواودات،

تشابه يع المصارف لذي يوا سلاميي ويتم حسابه بالنسب  للمصارف الإ لنقدية:امؤشر السيولة  .أولا

  المواودات. إاماليالتقليدي  بقسم  النقد ويا في حكمه إلى 

 يؤشر السيول  النقدي  في البنك الإسلاميي الأردني  .7

 يؤشر السيول  النقدي  في البنك الإسلاميي الأردني  (2جدول )ال

 .بيانات سلوق عمان للأوراق المالي بالاسلتناد على  باحثإعداد الين  المصدر 

( 2271-2272( بان يؤشر السيول  النقدي  يتذبذب للفترة الزيني  )2) يظهر ين الجدول  

( وهذا يعني قدرة المصرف على يقابل  كاف  الالتزايات 2273وكان أعلى يؤشر للنمو في عام )

في إيا أدنى نسب  فقد كانت  السيول .المطلوب ين التعاقدي  بما يكفل المحافظ  على المستوى 

وهذا يؤشر سللبي على عدم قدرة المصرف على الإيفاء بالالتزايات  (2275، 2272، 2277)

   والمديوني .تجاه القروض 

 ي البنك العربي الدولي الإسلاميييؤشر السيول  النقدي  ف. 2

 الدولي الإسلاميييؤشر السيول  النقدي  في البنك العربي   (3جدول )ال

 .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 
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( بان نسب  النمو لمؤشر السيول  النقدي  يتذبذب ويائل إلى الانخفاض 3يفسر الجدول )  

التي يحتااه توفر السيول  الكافي  عدم وهذا يؤشر على ( 2271، 2272، 2277)ضمن الأعوام 

   الاسلتمراري .لتلبي  الالتزايات ويقدرته على تسير أيوره بما يعزز  المصرف

 يؤشر السيول  النقدي  في بنك الأردن دبي الإسلاميي. 3

 دبي الإسلاميي-يؤشر السيول  النقدي  في بنك الأردن  (0جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

( بان نسب النمو لمؤشر السيول  النقدي  ينخفض بشكل كبير قياسلا 0)ين الجدول  يظهر  

يلحوظ  الإسلاميي انخفاضحيث يشهد بنك الأردن دبي  البحث،الأخرى قيد  سلاميي بالمصارف الإ

وهذا يؤشر بان أداء المصرف ضعيف  (2271، 2272، 2270، 2272)في نسب النمو للأعوام 

 دارةات المصرفي  المختلف  وضعف المصرف في وضع سلياسلات لإولا يمكن القيام بالعملي

  المصرف.كاف  الالتزايات الأسلاسلي  لعمل  التشغيلي  لتغطي المخاطرة 

 المواودات  إامالييتم احتساب حجم المصرف اسلتنادا على  المصرف:مؤشر حجم  .ثانيا

 يؤشر حجم المصرف في البنك الإسلاميي الأردني .7

 ر حجم المصرف في البنك الإسلاميي الأردنييؤش  (5جدول )ال

 .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

المواودات  إاماليين حيث  الأردني الإسلاميي( بان المصرف 5) يظهر ين الجدول  

تماد عليه لمعرف  الاعيتغير يمكن  أهمبالرغم ين التقارب في نسب  النمو فان حجم المواودات يعد 

  المصرف.حجم 

 يؤشر حجم المصرف في البنك العربي الدولي الإسلاميي  . 2

 يؤشر حجم المصرف في البنك العربي الدولي الإسلاميي  (2جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 
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ر حجم المصرف في البنك العربي الدولي الإسلاميي ( بان نسب  النمو لمؤش2) يظهر ين الجدول

حجم ( ولكن أعلى نسب  لنمو يؤشر 2271-2272يتقارب  خامل السلسل  الزيني  الممتدة )

( وهذا يؤشر ايجابي لحجم 2273في ) الإسلاميي بلغتالمصرف في البنك العربي الدولي 

 المواودات.

   في بنك الأردن دبي الإسلاميي يؤشر حجم المصرف  .3

 دبي الإسلاميي-في بنك الأردنيؤشر حجم المصرف   (1جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

 الإسلاميي يتفاوت دبي -مؤشر حجم المصرف في بنك الأردن( بان نسب  النمو ل1) يتبين ين الجدول

وهذا يؤشر على انخفاض في حجم  (2272، 2275، 2273)فقد كانت ينخفض  في السنوات 

بنك كما شهدت اعلى قيم  لنسب  النمو ضمن يؤشر حجم المصرف في  المصرف،المواودات في 

   المصرف وزيادة حجم المواودات.( وهذا يعني ارتفاع يكان2277الإسلاميي في ) دبي-الأردن

 :العائد على الموجودات .ثالثا

 ة في البنك الإسلاميي الأردني يؤشر العائد على المواودات .7

 يؤشر العائد على المواودات في البنك الإسلاميي الأردني  (1جدول )ال

 .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

( 2271-2272الأردني وللفترة )الإسلاميي إن نسب  النمو للعائد على المواودات للبنك   

 للموارد، إيا( وهذا يؤشر ايجابي على الاسلتغامل الأيثل 2277حيث بلغت أعلها في ) ةكانت يتذبذ

فقد كانت نسب  النمو للعائد على المواودات ينخفض  ادا  (2271، 2270، 2272) الأعوام

    الأردني.وسلالب  وهذا يؤشر إلى ضعف في اسلتغامل يوارد البنك الإسلاميي 

 البنك العربي الدولي الإسلاميي   يؤشر العائد على المواودات في. 2

 يؤشر العائد على المواودات في البنك العربي الدولي الإسلاميي  (2جدول )ال

 .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 
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فقد  كبير،( يتفاوت  بشكل 2271-2272( بان نسب  النمو للسنوات )2) يظهر ين الجدول  

يما يؤدي إلى ضعف البنك ( 2271، 2275، 2277)ت نسب  النمو ينخفض  في السنوات كان

و للسنوات ــب  النمـــنسيا أ البنك،العربي الدولي الإسلاميي في اسلتغامل الموارد المتاح  في 

يما يعني إن البنك العربي الدولي الإسلاميي يمتلك القدرة على  (2272، 2270، 2273، 2272)

   السنوات.موارد المتاح  خامل تلك الاسلتثمار ال

 يؤشر العائد على المواودات في بنك الأردن دبي الإسلاميي   . 3

 دبي الإسلاميي-يؤشر العائد على المواودات في بنك الأردن  (72جدول )ال

 .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

ينخفض  قياسلا  (2271، 2273، 2277)نسب  النمو للسنوات  ( بان72) يظهر ين الجدول  

بالسنوات الأخرى ضمن السلسل  الزيني  وهذا يؤشر سللبي على عدم قدرة البنك على اسلتثمار 

  أيثل.الموارد المتاح  له بشكل 

 :العائد على الملكية رابعا.

 ملكي  في البنك الإسلاميي الأردنييؤشر العائد على ال. 7

 يؤشر العائد على الملكي  في البنك الإسلاميي الأردني  (77جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

، 2270، 2277) ( بان نسب  النمو للعائد على الملكي  للسنوات77يتبين ين الجدول )  

يا السنوات المتبقي  فقد أ، سلتثمارخفاض العائد الناتج عن الاينخفض  بالتالي ان (2271، 2275

حققت أرباح يحدودة وهذا يؤشر بان البنك في اغلب السلس  الزيني  كان أداءه ينخفض وغير قادر 

  يرتفع .على تحقيق أرباح 

 ي البنك العربي الدولي الإسلاميييؤشر العائد على الملكي  ف. 2

 بي الدولي الإسلاميييؤشر العائد على الملكي  في البنك العر  (72جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

، فقد كانت نسب  ( يتفاوت 2271-2272نمو للسنوات )( بان نسب ال72) ح ين الجدوليتض  

ينخفض  وهذا  (2271، 2272، 2270، 2277)في السنوات النمو لمؤشر العائد على الملكي  
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وبالتالي فان البنك العربي الدولي  الملكي ،ى عدم تحقيق عائد على الأرباح بالنسب  لحقوق يؤشر عل

فقد حققت أرباح  (2270، 2273، 2272) يا بقي  السنواتأ المطلوب ،الإسلاميي لا يحقق الأرباح 

 سلاميي غيرإيحددة وقد يكون السبب بان المصرف الإسلاميي والتعايامت التي يقوم بها ذات طابع 

 .هادف للربح

 ي  في بنك الأردن دبي الإسلاميييؤشر العائد على الملك. 3

 دبي الإسلاميي-لكي  في بنك الأردنيؤشر العائد على الم  (73جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

الملكي  ينخفض في السنوات  ( إن نسب  النمو لمؤشر العائد على73) يظهر ين الجدول  

وان انخفاض هذه النسب  يعني عدم القدرة على تحقيق عائد  (2271، 2273، 2272، 2277)

نضير الاسلتثمار بأيوال البنك وبالتالي ين الضروري تحويل المستثمرين لأيوالهم إلى نشاط 

 يناسلب.واسلتثمارات أخرى تحقق عائد 

 :نسبة القروض إلى الودائع .خامسا

 البنك الإسلاميي الأردني  الودائع فيؤشر نسب  القروض إلى ي. 7

 البنك الإسلاميي الأردني الودائع فييؤشر نسب  القروض إلى   (70جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

يستقرة تقريبا خامل ئع ( بان نسب  النمو لنسب  القروض إلى الودا70) يتبين ين الجدول  

فترة الدراسل  وهذا يؤشر يمكن البنك الإسلاميي الأردني ين اسلتحداث ينتجات ادخاري  ين خامل 

يا انخفاض نسب  النمو لنسب  القروض إلى الودائع خامل أ ال،لأاوضع أوزان أعلى للودائع طويل  

 الأردني.يي ( وهذا يؤشر إلى قل  الأرباح المتوقع  لدى البنك الإسلام2272عام )

 البنك العربي الدولي الإسلاميي الودائع فييؤشر نسب  القروض إلى . 2

 البنك العربي الدولي الإسلاميي الودائع فييؤشر نسب  القروض إلى   (75جدول )ال

 .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 
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م يمنح قروض يصرفي  وإنما يعتمد على أنشط  تتمثل ( بان البنك ل75يتضح ين الجدول )  

سديد الفوائد المترتب  على بالاسلتثمار والبيع والشراء والتعايامت المالي  كوسليل  لتحقيق الارباح وت

 .البنك

 بنك الأردن دبي الإسلاميي الودائع فييؤشر نسب  القروض إلى . 3

 دبي الإسلاميي-ك الأردنبن الودائع فييؤشر نسب  القروض إلى   (72جدول )ال

 .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

( 2277( بان نسب  النمو لنسب  القروض إلى الودائع يرتفع  خامل )72) يظهر ين الجدول  

قد كانت إيا السنوات الأخرى ف الضروري ،وهذا يؤشر على قل  السيول  لدى البنك للوفاء بالأيوال 

  البنك.ينخفض  وهذا يؤشر على قل  الأرباح المتوقع  لدى 

 :الموجودات إجمالينسبة رأس المال إلى  .اسادس

 اودات في البنك الإسلاميي الأردنيالمو إامالييؤشر نسب  رأس المال إلى . 7

 المواودات في البنك الإسلاميي الأردني إامالييؤشر نسب  رأس المال إلى   (71جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 

المواودات في  إامالي( بان نسب  النمو لمؤشر نسب  رأس المال إلى 71) يتبين ين الجدول  

، 2270، 2273، 2277) البنك الإسلاميي الأردني يتفاوت  حيث كانت يرتفع  في السنوات

وقف البنك الايجابي ين رأس المال بمختلف تصنيفاته والتي تتمثل وهذا يعني ي (2271، 2275

 .وغيرها(والاحتياطي العام والأرباح المدورة المال المدفوع والاحتياطي القانوني  )رأس

 ي البنك العربي الدولي الإسلامييالمواودات ف إامالييؤشر نسب  رأس المال إلى . 2

 في البنك العربي الدولي الإسلامييالمواودات  إامالييؤشر نسب  رأس المال إلى   (71جدول )ال

  .ين إعداد الباحث بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  المصدر 
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المواودات  إامالي( بان نسب  النمو لمؤشر نسب  رأس المال إلى 71) يظهر ين الجدول  

رة البنك على الاحتفاظ ( وهذا يؤشر على عدم قد2271-2272يتذبذب خامل سلنوات البحث )

  والسوق.تهدف إلى تعزيز ثق  المستثمر  قوي بقواعد رأسلمالي  

 ات في بنك الأردن دبي الإسلامييالمواود إامالييؤشر نسب  رأس المال إلى . 3

 دبي الإسلاميي-المواودات في بنك الأردن إامالييؤشر نسب  رأس المال إلى   (72جدول )ال

  .بالاسلتناد على بيانات سلوق عمان للأوراق المالي  ين إعداد الباحث المصدر 

المواودات  إامالي( بان نسب  النمو لمؤشر نسب  رأس المال إلى 72) ليظهر ين الجدو  

( وهذا يؤشر على عدم قدرة البنك على الاحتفاظ 2271-2272ينخفض  خامل سلنوات البحث )

السوق وبذلك يتطلب ين البنك على تهدف إلى تعزيز ثق  المستثمر و قوي بقواعد رأسلمالي  

المحافظ  على التوازن بين أعلى العوائد التي يمكن تحقيقها بمعدل يديوني  أعلى والضمان 

 للحصول على يركز رأسلمالي قوي.

 :المتغيرات العلاقة بيندراسة  .ابعاس

 المصرف،حجم غير ين المتغيرات المستقل  وهي "لغرض توضيح العامق  بين كل يت  

نسب  رأس المال إلى  الودائع،نسب  القروض إلى  المواودات،العائد على  الملكي ،ئد على العا

تم احتساب المتوسلطات  " فلقديخاطرة السيول  النقدي المواودات" والمتغير التابع " إامالي

 لآتي ات البحث كما في الجدول المتغير

 الأوسلاط الحسابي  لمتغيرات البحث  (22جدول )ال

 السنة

 متغير التابعال تغيرات المستقلةالم

 حجم المصرف
العائد على 

 الموجودات

العائد على 

 الملكية

نسبة 

القروض إلى 

 الودائع

نسبة رأس 

المال إلى 

 إجمالي

 الموجودات

مخاطرة 

 السيولة

2272 7322205202 2.2712222 2.702 2.22723 2.711233 2.7227133 

2277 7725022025 3.2122222 2.7201222 2.272177 2.273113 2.7035522 

2272 755202025 7.57222 2.7112222 2.23122 2.735 2.72252 

2273 7172001750 2.2033233 2.7277133 2.20021 2.73207 2.7127333 

2270 7221737512 2.2221322 2.7100 2.700233 2.722150 2.225173 

2275 7512225012 7.07557 2.71127 2.720251 2.3017 2.32251 

2272 2322202122 2.7717122 2.7121033 2.203212 2.72225 2.2172222 

2271 2021722125 7.22232 2.72237 2.250222 2.0222 2.221322 

 .إعداد الباحثين  المصدر 
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  المصرف ويخاطرة السيول  النقدي  تحليل الانحدار البسيط بين حجم. 7

 ط بين حجم المصرف ويخاطرة السيول  النقدي تحليل الانحدار البسي  (27جدول )ال

Sig F 2R Sig T Value  المتغير 

2.222 1.721 2.521 
2.222 27.022 20.773 0B  حجم

 1B 2.227 2.123 2.222 المصرف

 .Excelبالاسلتناد على برنايج  إعداد الباحثين   المصدر

المصرف كمتغير يستقل يظهر الجدول السابق عامق  الانحدار بين لوغاريتم حجم   

في حال  تغير حجم المصرف  هنأيخاطرة السيول  كمتغير تابع ويشير الجدول إلى ولوغاريتم 

 (sig=0.029)( وين خامل قيم  2.227بمقدار وحدة واحدة فان يخاطرة السيول  تتغير بمقدار )

ي رفض وهذا يعننوي ن هذا التغير هو تغير يعأ، نجد (2.25معنوي  البالغ )الوبمقارنتها بمستوى 

المصرف ويخاطرة السيول   دلال  يعنوي  بين حجم وثر ذأواد ي لافرضي  العدم والتي تنص "

( تشير إلى %57، وان قيم  يعايل التحديد المصحح والبالغ  )النقدي " وقبول الفرضي  البديل 

 . ي  حجم المصرف في يخاطرة السيول أهم

  ويخاطرة السيول  النقدي  ئد على المواوداتالعاتحليل الانحدار البسيط بين . 2

 تحليل الانحدار البسيط بين العائد على المواودات ويخاطرة السيول  النقدي   (22جدول )ال

Sig F 2R Sig T Value  المتغير 

2.233 77.203 2.772 
2.700 7.212 2.752 0B  العائد على

 1B 2.101 2.523 2.233 الموجودات

 .Excelإعداد الباحث بالاسلتناد على برنايج ين   المصدر

كمتغير يستقل  العائد على المواوداتالجدول السابق عامق  الانحدار بين لوغاريتم  يظهر  

العائد على في حال  تغير  هنأولوغاريتم يخاطرة السيول  كمتغير تابع ويشير الجدول إلى 

( وين خامل قيم  2.101ير بمقدار )بمقدار وحدة واحدة فان يخاطرة السيول  تتغ المواودات

(sig=0.033)  ن هذا التغير هو تغير يعنوي أ، نجد (2.25معنوي  البالغ )الوبمقارنتها بمستوى

العائد على دلال  يعنوي  بين  وثر ذأيواد  لاي رفض فرضي  العدم والتي تنص "وهذا يعن

وان قيم  يعايل التحديد المصحح ، ويخاطرة السيول  النقدي " وقبول الفرضي  البديل  المواودات

 .في يخاطرة السيول  ن هناك يتغيرات أخرى تؤثرأ( تشير إلى %72والبالغ  )

  السيول  النقدي  الملكي  ويخاطرةتحليل الانحدار البسيط بين العائد على . 3

 السيول  النقدي  الملكي  ويخاطرةتحليل الانحدار البسيط بين العائد على   (23جدول )ال

Sig F 2R Sig T Value  المتغير 

2.201 72.22 2.35 
2.221 3.212 2.707 0B  العائد على

 1B 2.722 2.231 2.201 الملكية

 .Excelين إعداد الباحث بالاسلتناد على برنايج   المصدر

كمتغير يستقل  الملكي  يوضح الجدول السابق عامق  الانحدار بين لوغاريتم العائد على   

 الملكي  في حال  تغير العائد على  هنأيخاطرة السيول  كمتغير تابع ويشير الجدول إلى  ولوغاريتم

 (sig=0.048)( وين خامل قيم  2.722بمقدار وحدة واحدة فان يخاطرة السيول  تتغير بمقدار )

ر هو تغير يعنوي وهذا يعني رفض ن هذا التغيأ، نجد (2.25البالغ )معنوي  الوبمقارنتها بمستوى 

ويخاطرة السيول   دلال  يعنوي  بين العائد على الملكي   ويواد اثر ذ لاضي  العدم والتي تنص "فر
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( تشير إلى %35، وان قيم  يعايل التحديد المصحح والبالغ  )النقدي " وقبول الفرضي  البديل 

 .في يخاطرة السيول  العائد على الملكي أهمي  

 روض إلى الودائع ويخاطرة السيول  النقدي  تحليل الانحدار البسيط بين نسب  الق. 0

 تحليل الانحدار البسيط بين نسب  القروض إلى الودائع ويخاطرة السيول  النقدي   (20جدول )ال

Sig F 2R Sig T Value  المتغير 

2.231 77.755 2.20 
2.022 2.122 2.225 0B 

نسبة 

القروض 

 1B 2.751 2.320 2.231 إلى الودائع

 .Excelين إعداد الباحث بالاسلتناد على برنايج   المصدر

كمتغير نسب  القروض إلى الودائع يوضح الجدول السابق عامق  الانحدار بين لوغاريتم   

نسب  القروض في حال  تغير  هنأيستقل ولوغاريتم يخاطرة السيول  كمتغير تابع ويشير الجدول إلى 

( وين خامل قيم  2.751لسيول  تتغير بمقدار )بمقدار وحدة واحدة فان يخاطرة اإلى الودائع 

(sig=0.037)  ر هو تغير يعنوي ن هذا التغيأ، نجد (2.25معنوي  والبالغ )الوبمقارنتها بمستوى

نسب  القروض إلى دلال  يعنوي  بين  ويواد اثر ذ لاوهذا يعني رفض فرضي  العدم والتي تنص "

، وان قيم  يعايل التحديد المصحح ي  البديل رض" وقبول الفويخاطرة السيول  النقدي الودائع 

وان هناك  في يخاطرة السيول نسب  القروض إلى الودائع ( تشير إلى أهمي  %20والبالغ  )

 .رات أخرى تؤثر في يخاطرة السيول يتغي

 السيول  النقدي   المواودات ويخاطرة إاماليتحليل الانحدار البسيط بين نسب  رأس المال إلى . 5

 المواودات ويخاطرة إاماليتحليل الانحدار البسيط بين نسب  رأس المال إلى   (25ول )جدال

 السيول  النقدي 

Sig F 2R Sig T Value  المتغير 

2.522 2.370 -2.77 
2.725 7.513 2.312 0B  نسبة رأس المال إلى

 1B 2.223- 2.522- 2.522 الموجودات إجمالي

 .Excelلاسلتناد على برنايج ين إعداد الباحث با  المصدر

 إامالينسب  رأس المال إلى يوضح الجدول السابق عامق  الانحدار بين لوغاريتم   

في  هنأكمتغير يستقل ولوغاريتم يخاطرة السيول  كمتغير تابع ويشير الجدول إلى المواودات  

اطرة السيول  تتغير بمقدار وحدة واحدة فان يخ المواودات إامالينسب  رأس المال إلى حال  تغير 

، (2.25معنوي  والبالغ )الوبمقارنتها بمستوى  (sig=0.596)( وين خامل قيم  2.223-بمقدار )

دلال   وثر ذأيواد  لافرضي  العدم والتي تنص " قبوليعنوي وهذا يعني  غيرن هذا التغير أنجد 

" ، وان قيم  يعايل نقدي ل  الويخاطرة السيو المواودات إامالينسب  رأس المال إلى يعنوي  بين 

المواودات   إامالينسب  رأس المال إلى أهمي  عدم  ( تشير إلى%77-التحديد المصحح والبالغ  )

 .في يخاطرة السيول 

 :مناقشة النتائج

اظهر تحليل النتائج بان العامق  بين حجم المصرف ويخاطرة السيول  النقدي  هي عامق  يعنوي  عند . 7

( يبينه %57، كما اتضح ين خامل قيم  يعايل التحديد المصحح والبالغ  )(2.25يستوى يعنوي )

 السيول .دور وأهمي  حجم المصرف في يخاطرة 
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واتضح ين تحليل النتائج بان العامق  بين العائد على المواودات ويخاطرة السيول  النقدي  هي . 2

يعايل التحديد المصحح  كما اتضح ين خامل قيم  (،2.25عامق  يعنوي  عند يستوى يعنوي )

( فقد كانت قيم  ينخفض  قياسلا بحجم المصرف وهذا يؤشر بان هناك يتغيرات %72والبالغ  )

 السيول .أخرى تؤثر في يخاطرة 

كما اظهر تحليل النتائج بان العامق  بين العائد على الملكي  ويخاطرة السيول  النقدي  هي عامق  . 3

كما اتضح ين خامل قيم  يعايل التحديد المصحح والبالغ   (،2.25يعنوي  عند يستوى يعنوي )

 السيول .في يخاطرة العائد على الملكي   أهمي ( وهذا يؤشر على 35%)

وتظهر تحليل النتائج بان العامق  بين نسب  القروض إلى الودائع ويخاطرة السيول  النقدي  هي عامق  . 0

خامل قيم  يعايل التحديد المصحح والبالغ  كما اتضح ين  (،2.25يعنوي  عند يستوى يعنوي )

يؤشر نسب  القروض إلى الودائع في يخاطرة السيول  وان هناك  أهمي ( وهذا يشير إلى 20%)

 السيول .( تؤثر في يخاطرة %12تشكل ) أخرىيتغيرات 

ة المواودات ويخاطر إاماليواظهر نتائج التحليل بان العامق  بين يؤشر نسب  رأس المال إلى . 5

عند يستوى يعنوي  أكبروهي ( sig=0.595)السيول  هي عامق  غير يعنوي  وذلك لان قيم  

يواد أهمي  لمؤشر  ( وهذا يعني لا%77-، كما يظهر يعايل التحديد المصحح بقيم  )(2.25)

 السيول .المواودات في يخاطرة  إامالينسب  رأس المال إلى 

 ستنتاجات والتوصياتالا :المبحث الرابع

  :الاستنتاجات .لاأو

المنضم  في سلوق عمان للأوراق المالي  إلى يعدلات كفاي  رأس المال  سلاميي توااه البنوك الإ. 7

 النقدي .اقل عرض  لمخاطرة السيول   الأخيرةين البنوك التجاري  لان  أكبر

لتحديد وان قيم  يعايل ا السيول ،دلال  يعنوي  بين حجم المصرف ويخاطرة تواد عامق  ذات . 2

 السيول .( تشير إلى أهمي  حجم المصرف في يخاطرة %57المصحح والبالغ  )

عملياتها وبالتالي فان إي انخفاض في السيول  يعني  دارةتحتاج المصارف إلى السيول  النقدي  لإ. 3

وان أزي  السيول  التي يمكن إن توااه  التزاياته،هناك يشكل  لدى المصرف في يوااه  

 المصارف.يمكن إن ينعكس تأثيرها على الأداء الشايل لتلك  سلاميي المصارف الإ

دور كبير في توفير احتيااات السوق المختلف  فضام عن إشباع الحااات  سلاميي تمتلك البنوك الإ. 0

 الزبائن.الاسلتهامكي  لمختلف 

الإنتاج بما  المشاريع الاقتصادي  والصناعي  ين خامل توفير يستلزيات سلاميي تدعم البنوك الإ. 5

 الإسلاميي .يخدم اقتصاد البلد ودفع عجل  الاسلتثمار في البلدان وتحقيق أفضل المكاسلب للبنوك 

   :التوصيات .ثانيا

  الأدنى.وضع خط  طارئ  في حال  انخفاض السيول  النقدي  عن يستوى الحد . 7

  يستمر.ي  بشكل تهيئ  قسم لنظم المعلويات الإداري  والمالي  يهتم بالمؤشرات المال. 2

  يمكن .يتميزة قادرة على يوااه  المخاطر وتخطي ألازيات بأقل خسارة  إدارةتبني . 3

ال لأنها الأفضل في حال  يوااه  البنك لأقصيرة ا دوات الاسلتثماري  المالي الأالتأكيد على . 0

  اليها.لانخفاض السيول  أو عند الحاا  

يكون  يول  النقدي  المواودة لدى البنك أو البنوك الأخرى بحيث لاالتأكيد على التوازن بين حجم الس. 5

أعلى ين المستوى المطلوب يما يؤدي إلى تكدس السيول  أو أدنى ين المستوى المطلوب فيتعرض 

   المخاطرة.البنك إلى 
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 المصادر:

 :المصادر العربية .أولا

والبنوك  سلاميي   في البنوك الإيخاطرة السيول إدارة ،2275 طبي، عائش ، أحامم، بوعبدلي،. 7

 غرداي ،، اايع  2270-2277دراسل  يقارن  لعين  ين البنوك العايل  في قطر للفترة -التجاري 

 .الجزائر

المخاطر في الجزائر بين المصارف  دارةدراسل  يقارن  لإ، 2272،صدو، الجونوي، علي اميل ،. 2

في  العربي  ك  الجزائري وبنك الشرك  المصرحال  بنك البر-والمصارف التقليدي  خاص  سلاميي الإ

 .1 ، المجل  الجزائري  للعولم  والسياسلات الاقتصادي  ، العددوبنك الخليج التجاري

حديث للنشر والتوزيع اربد عالم الكتب ال، سلاميي المصارف الإ ،2221 احمد سلليمان، حضاون ،. 3

 الأردن.، العالمي، عمانادارا للكتاب ، الأردن

 عمان، والتوزيع،لنشر اادارا للكتاب العالمي و الإسلاميي ،البنوك  ،2222 فليح حسن، ،خلف. 0

 .الأردن

يع الإشارة إلى حال   أهمي  ودور نظام التايين على الودائع، 2220عبد القادر، برش، . 5

 اق،فلآوا، الوقائع   والتحولات الاقتصادي يلتقى وطني حول المنظوي  المصرفي  الجزائري/الجزائر

 اايع  الشلف. 

الطرق " سلاميي العمليات المصرفي  الإ ،2221 حسين سلعيد، سلعيفان، أيين،خالد  الله،عبد. 2

   الأردن. عمان، للنشر،دار وائل  "،المحاسلبي  الحديث 

 الإسلاميي ،والمؤسلسات المالي   سلاميي التمويل في المصارف الإ ، صناع 2272 سلاير، قنطقجي،. 1

 سلوريا. التوزيع،وار شعاع للنشر د

 يصر. والقانون،، دار الفكر سلاميي الاسلتثمار في البنوك الإ، 2273 يحمود،يحمد  المكاوي،. 1

آليات " سلاميي في المصارف الإ ، الخديات2221 يحمود حسين، الوادي، إبراهيم،عبد الله  نزال،. 2

  الأردن. عمان، والتوزيع،لنشر دار صفاء ل "،اتهاوتطوير عملي

للأسلس النظري   سلاميي الإ ، المصارف2272 يحمد،حسين  سلمحان، حسين،يحمود  ادي،الو. 72

 الأردن. عمان، والطباع ،توزيع دار المسيرة للنشر وال العملي ،والتطبيقات 

 :المصادر الأجنبيةثانياً. 
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