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 الملخص:

 أجل فمن لممستقبل التخطيط عممية في عنصر وأىم قرارال اتخاذ أدوات أىم من واحد التنبؤ يعتبر         
 ىو ما لتحديد والحاضر ماضيالمتغيرات  وتحميل المتاحة البدائل كل سةراد من لابد السميم قرارال اتخاذ

 الماضي بيانات عمى يعتمد التنبؤ أن نجد لذلك ،قرارال ىذا من تنتج سوف التي الآثار ىي وما الأفضل
 .المستقبل معرفة أجل من والحاضر

 

( شيد عدم استقرار 1095-9990تنطمق ىذه الدراسة من نظرية مفادىا ان عرض النقد في العراق خلال المدة )
بالضرورة عمى تسارع معدلات التضخم في البمد، وىذا يعود الى زيادة صادرات البمد من النفط مع  مما انعكس

مد مع توسع في الانفاق ارتفاع اسعار النفط عالميا مما ادئ الى زيادة المعروض النقدي بشكل كبير في الب
  .الحكومي
        

او ما  ARIMAنموذج يساعد عمى التنبؤ  باستخدام نماذج بناء تحميل عرض النقد كسمسمة زمنية، لو دراسة  فقد تم  
في تحميل بيانات عرض وبيان مدى القدرة التنبؤية ليذه النماذج  Box-Jenkinsجينكز  –تسمى حزمة بوكس 

 .النقود بمفيومو الضيق في الاقتصاد العراقي. وىل ان عرض النقد شيد استقراراً او تذبذبا في تمك المدة
 

 فقد تم اختيار MSEباستخدام اقل متوسط مربعات الأخطاء  تمفاضمة السمسمة الزمنية لمبيانا من خلالو      
من خلال ملاحظة القيم التنبؤية ان لمستقبمية لعرض النقود في العراق لمتنبؤ بالبيانات ا ARIMA (0,1,5)النموذج 

الكبير في عرض النقد في الاقتصاد  بذبوما فوق. يعزى التذ 1097السمسمة تكون مستقرة وثابتة ابتداءاً من سنة 
  .العراقي خلال فترة الدراسة إلى الظروف السياسية التي مر بيا البمد
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Abstract: 

 

          Prediction is one of the most important decision-making tools and the most 

important element in the planning process for the future. In order to make the right 

decision, it is necessary to study all available alternatives and analyze past and present 

variables to determine what is the best and what effects will result from this decision, 

Past and present in order to know the future. 

 

This study starts from the theory that the supply of money in Iraq during the period 

(1990-2015) witnessed instability, which necessarily reflected on the acceleration of 

inflation rates in the country, and this is due to the increase of the country's oil exports 

with the rise in oil prices globally, which led to an increase in money supply 

Significantly in the country with the expansion of government spending. 

 

The presentation of money as a time series has been studied and analyzed to build a 

model that predicts the use of ARIMA models or the so-called Box-Jenkins package and 

demonstrates the predictive power of these models in the analysis of money supply data 

in the narrow sense of the Iraqi economy. And whether the money supply witnessed 

stability or fluctuation in that period. 

 

     By comparing the time series of data using the lowest mean error squares (MSE), the 

ARIMA (0.1,5) model was selected to predict the future data of the money supply in 

Iraq by observing the predictive values that the series is stable and stable from 2017 

onwards. The large fluctuation in the money supply in the Iraqi economy during the 

study period is due to the political conditions experienced by the country. 
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  :المقدمة
 أجل فمن لممستقبل التخطيط عممية في عنصر وأىم قرارال اتخاذ أدوات أىم نم واحد التنبؤ يعتبر        

 لتحديد والحاضر الماضيمتغيرات  وتحميل المتاحة البدائل كل سةراد من لابد السميم قرارال اتخاذ
 عمى يعتمد التنبؤ أن نجد لذلك ، قرارال ىذا من تنتج سوف التي الآثار ىي وما الأفضل ىو ما

 . المستقبل معرفة أجل من والحاضر ضيالما بيانات
 القرارات في المخاطرة درجة ارتفاع ثم ومن لممستقبل معرفتنا عدم من لمتنبؤ الممحة الحاجة وتأتي

 الماضي في الظاىرة سير تحميل عمى نعتمد فإننا المخاطرة ىذه ولتقميل بالمستقبل، المتعمقة
 رفع إلى تؤدي المعرفة وىذه والمستقبل الماضي بين التشابو درجة ومعرفة المستقبل ملامح لتحديد
 .المتخذ القرار في الثقة درجة

 التنبؤ أساليب من أسموب باستخدام الزمنية السلاسل في التنبؤ تناولنس ه الدراسةىذ في       
لمتنبؤ بعرض النقود وما ليذه الظاىرة من اىمية في الاقتصاد Box-Jenkins جنكنز بوكس نماذج في يتمثل

 النسبة لجميع دول العالم.ب
عمى  النقود ىي شريان الحياة وحجر الزاوية في الاقتصاد المعاصر ، ولمنقود تأثيرات الايجابية والسمبيةف     

تطوير الموارد  ايضاصاحب تطورىا تقدم كبير لمتبادل التجاري عمى المستوى المحمي والدولي و اذ  الاقتصاد،
ودراسة كمية النقود )عرض النقود(  دراسة النقودف دي والرفاىية الاجتماعية في العالم،الإنتاجية وتحقيق النمو الاقتصا

  فعال في مختمف العوامل الاقتصادية والمالية.  ما ليا من تأثيرتحتل مركز الصدارة في الدراسات الاقتصادية ل
العراقي الى وجود تذبذب وعدم  تشير البيانات الصادرة عن المؤسسات الحكومية كالبنك المركزي مشكمة الدراسة:

استقرار في حجم المعروض النقدي للاقتصاد العراقي، ويرجع ذلك اما الى زيادة حجم الطمب عمى النقود في 
الاقتصاد النقدي العراقي،اذا افترضنا ان التغير في عرض النقد يتأثر ايجابا مع التغير في الطمب عميو، او يعود 

ير الطمب عمى النقود كتغير معدل الفائدة او سعر الصرف غإلى أسباب أخرى سبب التذبذب في عرض النقود 
وغير ذلك من العوامل المؤثرة في عرض النقد، بالاضافة الى الظروف السياسية التي مر بيا البمد،  مما أدى إلى 

 ضرورة زيادة عرض النقد بمفيومو الضيق. 
عميو وما يؤول اليو من تضخم اقتصادي في حال زيادة عرض تعد مشكمة التباين والفجوة بين عرض النقد والطمب 

النقد، او الى انكماش في حالة انخفاض عرض النقد بالنسبة لمطمب عميو، الذي يعد مشكمة قائمة بذاتيا وتعانييا 
 اغمب الدول ومنيا العراق.

ة المديونية الخارجية بالنسبة لمدول النقود وزيادة التداول بيا مع ظيور وتطور الأسواق المالية مع زياد أشكالولتنوع 
اللازمة لمتنبؤ بالتغير في عرض النقد،  والأبحاثالنامية، اقتضى وجود رقابة وتخطيط مستمرين مع توسع الدراسات 
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والذي يتطمب الى تنشيط الدور التخطيطي الرقابي عمى عرض النقد لمسيطرة عمى زيادة عرضو والحيمولة دون 
 ي البمد. ارتفاع وتيرة التضخم ف

 

 *(1095-9990مفادىا ان عرض النقد في العراق خلال المدة )فرضية تنطمق ىذه الدراسة من  فرضية الدراسة:
شيد عدم استقرار مما انعكس بالضرورة عمى تسارع معدلات التضخم في البمد، وىذا يعود الى زيادة صادرات البمد 

لى زيادة المعروض النقدي بشكل كبير في البمد مع توسع في من النفط مع ارتفاع اسعار النفط عالميا مما ادئ ا
 الانفاق الحكومي . 

 

بناء نموذج يساعد عمى دراسة عرض النقد كسمسمة زمنية لتحميل و تيدف ىذه الدراسة إلى  الهدف من الدراسة:
ة التنبؤية وبيان مدى القدر  Box-Jenkinsجينكز  –او ما تسمى حزمة بوكس  ARIMAالتنبؤ  باستخدام نماذج 

في تحميل بيانات عرض النقود بمفيومو الضيق في الاقتصاد العراقي. وىل ان عرض النقد شيد ليذه النماذج 
 استقراراً او تذبذبا في تمك المدة. 

 ولخدمة ىدف الدراسة،  تم تقسيميا الى الفقرات الآتية: 
 أولًا: التنبؤ الاقتصادي والسلاسل الزمنية.

 ثانيا: عرض النقود 
 ثالثا: الجانب التطبيقي.

 واختتمت الدراسة ببعض الاستنتاجات والتوصيات.
 
 التنبؤ الاقتصادي والسلاسل الزمنية. .1

 :وأهميتهمفهوم التنبؤ الاقتصادي  .1.1

فعالية معينة  أوالتقدير لمستوى نشاط  أومفيوم التنبؤ الاقتصادي: يعرف التنبؤ الاقتصادي عمى انو التخمين  - 9 
العممية ودراية المختص بعممية التنبؤ وخبرتو وكفاءتو. فعممية التنبؤ  والأدوات البيانات الاقتصاديةبالاعتماد عمى 

توفرت الظروف  إذاىي عممية تخمين المجيول، لمتعرف عمى النتيجة المتوقعة من عممية التخمين والتقدير 
  (p:64 ;14) الملائمة.

التوسع والنمو وتحقيق معدلات مرضية من  إلىت والحكومات التنبؤ الاقتصادي: تسعى جميع المؤسسا أىمية -1
بمختمف نشاطاتيا لتحقيق مستوى مقبول من الرفاىية الاقتصادية  وأجيزتياالاستقرار والتطور عمى مستوى الدولة 

 والاجتماعية لممجتمع والاستقرار المالي والنقدي لمدولة.
________________________________________ 

 ك المركزي العراقي، أعداد مختمفة من المجاميع الإحصائية السنويةالبن* 
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التنبؤ بحجم التضخم وحجم  إلىالمسؤولة في الدولة السياسات والخطط التي تيدف  والأجيزةفترسم الحكومات 
يا. اذ تعمل الاستقرار المالي الداخمي والخارجي، فالتنبؤات الدقيقية تعمل عمى رسم السياسات المستقبمية بكل مجالات

الاحتمالات دقة وموضوعية لمسار الظاىرة قيد الدراسة في المستقبل، ومعرفة  أكثرىذه التنبؤات عمى تقدير وتوقع 
  (p:87 ;13). الاتجاىات الرئيسية لتطورىا ومعدلات نموىا والتغيرات المصاحبة ليا قبل اتخاذ القرارات

 

 عرف عمى كل ما يتعمق بالسلاسل الزمنية والتنبؤ بيا.: في ىذه الفقرة يتم التالسلاسل الزمنية .1.2
السمسمة الزمنية: توجد كثير من الظواىر التي تتغير باستمرار فتؤخذ بالازدياد او بالتناقص بمرور الزمن ، فاذا تتبعنا 

ات من المشاىدات. فغالباً ما نرى تذبذب في قيم ىذه المشاىد Seriesمشاىدات ىذا التغير نحصل عمى سمسمة 
 Time Series .(1; p:299)خلال فترة زمنية معينة فتسمى ىذه المشاىدات بالسمسمة الزمنية 

المسجمة ) المشاىدات ( لظاىرة معينة في فترات زمنية محددة،  فتعرف السمسمة الزمنية عمى انيا سمسمة من القيم
 (p:241 ;2). يئيةعوامل اقتصادية واجتماعية وب تأثيرفتمثل كسجل تاريخي عبر الزمن، وتحت 

إذا كان انحراف قيم المتغير قيد الدراسة عن قيم متوسطو  مستقرة : تعد السمسمة الزمنية Stationaryالأستقرارية 
صفرا او تؤل للاضمحلال، بمعنى ليـا وسط حسابي ثابت تتجمـع حولو البيانات أي خالية من تأثير الاتجاه العام 

، والسمسمة الزمنية المستقرة ليا وسط حسابي ثابت وتباينيا pp:(473-474) ;23) ومن التأثيرات الموسمية
 (p:262 ;10) وتبايناتيا المشتركة ثابتة عبر الزمن أي أن
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ليا معامل ارتباط ذاتي مساوياً لمصفر او قريب منو.بمعنى انخفاض تكون السمسمة مستقرة اذا كان            
 ؤخذ الفروقات ليا لتحويميا الى مستقرة.تبالنسبة لمسمسمة غير المستقرة ف ، اما kالارتباطات الذاتية كمما ارتفع 

مسمة الزمنية ، فاذا كانت السBox-Jenkinsجينكنز  -فاستقرارية النموذج من الخطوات الميمة لتطبيق حزمة بوكس
 غير مستقرة فيمكن تحويميا الى سمسمة مستقرة من خلال اخذ الفروق ليا وبدرجات مختمفة لضمان استقراريتيا . 

 كسمسمة مفرقة ووفق الاتي:  Wtوليدف الحصول عمى سمسمة مستقرة  نستخدام 

 NtYYYW tttt ,,3,2,1

1   
NtYW                                ويؤخذ الفرق الثاني لكي تستقر وكالاتي:  tt ,,32  

 ووفق الصيغة التالية: dوبصورة عامة تستقر السمسمة الزمنية بعد الفرق 
)2(,,2,1  NddtYW t

d

t  
tان السمسمة 

dY  يسمى مستقرة والنموذج فيياARIMA(p,d,q)  
يتم تحديد ىذا النموذج  Autoregressive Integrated Moving Average Process" (ARIMA) ":نموذج 

لسنوات سابقة والمتوسطات المتحركة  الأخطاءقيم  إلىاعتماداً عمى الاتجاه التاريخي لممتغير قيد الدراسة بالإضافة 
 (p:69 ;5)لقيم المتغير المعني في السابق. 

فيكتب النموذج  qاط المتحركة ذي الدرجة وجانب الاوس pفتشتمل ىذه النماذج عمى الجانب الانحداري ذي الدرجة 
ARIMA(p,q)   وفق الصيغة التالية(17; p:234) 

)3(,22112211  qtqtttptpttt eeeeYYYY   

 
 فان الصيغة تصبح كالاتي:   Bوبادخال معامل التباطئ 

t

q

qt

p

p eBBByBBB )1()1( 2

21

2

21    
 اي ان:

)4()()( tt eByB   
)(B جة : متعددة الحدود من الدرp .لمعممات الانحدار الذاتي 
)(B متعددة الحدود من الدرجة :q الأوساط المتحركة. لمعممات 

2

2

1 ,   tttt yyByyB 
B        .أداة تباطئ المتغيرات :                                 
yt       انحراف :Yt .عن وسطيا 

   et الخطأ حد : سمسمة 
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1ىو ARIMA(p,q)رط الضروري لاستقرارية النموذج وان الش
1




p

i

i  .فيكون متوسطيا ثابت عبر الزمن 

ويمكن تمييز السلاسل الزمنية المستقرة عن غير المستقرة من خلال قيم معاملات الارتباط الذاتي اذ تقترب قيمو 
المستقرة في حين غير المستقرة ليا فروق معنوية تقترب من الصفر بعد الفترة الثانية أو الثالثة بالنسبة لمسمسمة 

 (25)  من الصفر بعد الفترة السابعة أو الثامنة.

 : Box-Jenkins Model نماذج بوكس جينكنز
( بعض التقنيات المستعممة في السلاسل الزمنية 9976عام ) Box and Jenkinsجمع كل من العالمين       

جينكنز ، فتعد  -بحزمة بوكس (ARIMA)وذج وتقدير معالمو. فيطمق عمى نماذج لممساعدة في تحديد درجة النم
الاكثر استخداماً لمتعامل مع السلاسل الزمنية بمختمف انوعيا المستقرة وغير المستقرة . وتقوم عمى عدة مراحل 

(18; pp:(127-128) 
 جينكنز: -مراحل بناء نماذج بوكس

 Identificationلمنموذج مرحمة التعرف عمى المواصفات الاولية  .9
 Parameter Estimationمرحمة تقدير معممات النموذج  .1
 Examine the appropriateness of the modelمرحمة فحص مدى ملائمة النموذج  .3
 Diagnostic checkingمرحمة تشخيص النموذج  .4
  Predictionمرحمة التنبؤ  .5

 :Identification . مرحمة التعرف عمى المواصفات الاولية لمنموذج 1
تعد من اصعب مراحل بناء السلاسل الزمنية ، فيمكن الحصول عمى عدة بدائل ممكنة ، كما يمكن رفض النموذج 

الاولي الذي اختير في مرحمة الفحص والاختبار، وتكون في اغمب الاحيان السلاسل الزمنية قيد الدراسة غير مستقرة 
ة الفروق لممتغير المعني بالدراسة، ثم يتم تحديد درجة الارتباط الذاتي وذلك برسم سمسم (d)فيتم اخذ الفروق وتحديد 

(p)  و درجة الاوساط المتحركة(q)  وذلك من خلال رسم دالتي الارتباط الذاتي(ACF)  والارتباط الذاتي الجزئي
(PACF)فتعد ىاتان الدالتان من الادوات الاساسية في التعرف عمى نموذج السمسمة ، .(9; p:183)  فان كان

% فان معامل الارتباط الذاتي لايختمف عن الصفر بمعنى 95شكل الارتباط في البداية يقع داخل حدود فترة الثقة 
% ومعاملات 95، اما اذا كان شكل الارتباط الذاتي يقع خارج مجال الثقة  (0)ان السمسمة مستقرة من الدرجة 

سمة غير مستقرة ويجب اجراء الفروق عمييا الى ان نصل الى الارتباط الذاتي تختمف معنويا عن الصفر فان السم
 سمسمة مستقرة. 
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وبعد الحصول عمى استقرارية يمكن دراسة الارتباطات الذاتية والذاتية الجزئية لمسمسة المستقرة وذلك لتمييز       
 تحديد الحقيقة في ليس رفالتع مرحمة من اليدف اننوعية سموك الانحدار الذاتي او الاوساط المتحركة او كمييما، 

 لمبيانات. ملائمة الاكثر لاختيار بعناية دراستيا التي يجب النماذج عدد تقميل ىو بل الصحيح النموذج
 : Parameter Estimationمرحمة تقدير معممات النموذج . 2

طوة الثانية وىي المرحمة ننتقل الى الخ qو  p  ،dبعد الانتياء من مرحمة التعرف عمى النموذج بتحديد قيم          
 Conditionalالتقدير لمعممات النموذج لمحصول عمى مقدرات كفوءة، باستخدام طريقة الامكان الاعظم المشروطة 

Likelihood  وطريقة الامكان الاعظم غير المشروطةUnconditional Likelihood  فضلا عن طرق التقدير
ttغير الخطية فالمعادلة  eByB )()(   ( غير خطية بدلالة المعمماتφ,θ فتعتمد ىذه الطريقة عمى تصغير )

 مجموع البواقي وفق الصيغة التالية:  
                                                )5()()(ˆ 1 tt yBBe   
(، فتكرر ىذه φ,θلجعل المعادلة السابقة خطية حول القيم الاولية ) (Taylor series)باستخدام سمسمة تايمر  

 (p:74 ;5) .المعمية إلى ان يحدث التقارب بين القيم الاولية والقيم الاصمية
 : Examine the appropriateness of the modelمرحمة الفحص لمدى ملائمة النموذج . 3

 يتم في ىذه المرحمة المفاضمة في اختيار النموذج وفقاً لممعايير التالية:          
 Akaike Information Crterion  (24; p:157) " (Akaike). معيار 1
 ويحسب وفق الصيغة التالية:  AICيرمز لو بالرمز    

 )6(2expˆ),( 2 a
N

qp
qpAIC

te 















 
 

          او يكون وفق الصيغة التالية:        
                )6()(2ˆ..),( 2 bqpLnNqpAIC

te                                                                       
 حيث ان:

2ˆ
teمقدار تباين الخطأ  : 
 N عدد المشاىدات : 

(p + q)  عدد معممات النموذج المقدر : 
 . AICويتم الاختيار عمى أساس أصغر قيمة لممعيار، اي يفضل النموذج الذي يحقق اقل قيمة لـ 

 (5; p:75) (MSE). معيار متوسط مجموع مربعات الخطأ 2

او متوسط مجموع  (SSE)يتم وفق ليذا المعيار اختيار النموذج المقدر الذي لو قيمة مجموع مربعات الخطأ  
 اقل ما يمكن.  (MSE)مربعات الخطأ 
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2)( qpk 

)7(
),(

ˆ 1

2

2 
qpk

e

qpk

S

k

t

t

et 








 

 في اختيار النموذج لمبيانات قيد الدراسة. (MSE)وتم اعتماد ىذا المعيار 
 : Diagnostic checkingص النموذج( مرحمة الاختبار )تشخي. 4

قبل استخدام النموذج لحساب التنبؤات المستقبمية يجب اختباره لمتأكد من صحتو وكفاءتو ويتم ذلك           
    باستخدام دالة الارتباط الذاتي لمبواقي، فيحسب وفق الصيغة التالية:

)8(ˆ
2

1 









k

t

t

k

t

ktt

k

e

ee

 

ي لمسمسمة الأصمية قيد الدراسة مع تمك الخاصة بالسمسمة المقدرة، فاذا كان ثم تقارن دالة الارتباط الذات   
ىناك اختلاف جوىري بينيما ، فيذا دليل عمى فشل عممية تحديد النموذج، مما يستدعي إعادة بناء النموذج وتقديره 

 من جديد.

Nوتحت فرضية التوزيع الطبيعي لدالة الارتباط الذاتي بمتوسط صفر وتباين 
1

تمثل حجم العينة، وبعد  Nحيث  
 وعميو فإن: Q ( Q-statistics )ذلك يتم استخدام الاختبار المناسب معتمداً عمى احصاءة 

)9( ~)(ˆ)( 2

)(

1

2 qpk

k

j

tedNQ 



   

  بدرجة حرية     التي تتوزع توزيع 
 حيث ان:

2)(ˆ
teقي النموذج المقدر.: تمثل معاملات الارتباط الذاتي لبوا 

p            (0 . . . 6): تمثل حدود الانحدار الذاتي وتؤخذ من. 
q           (0 . . . 6)حدود الأوساط المتحركة وتؤخذ من  : تمثل. 
d           درجة الفروق : 
N          .تمثل عدد المشاىدات لمظاىرة المدروسة : 
k           او اقل فإذا كانت قيمة  (20)عممياً بـ  : تمثل اكبر ازاحة و تقدرQ  2المحسوبة أقل من  الجدولية

 (p:291 ;22) فيذا يشير إلى كفاءة وملائمة النموذج لمبيانات.
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  Prediction stageمرحمة التنبؤ . 5
ير القيم المستقبمية كسمسمة زمنية لأصغر خطأ ممكن،فيستخدم النموذج المقدر يستخدم التنبؤ من اجل تقد          

ARIMA  لمتنبؤ بـtŶ  فيحسب اولًا قيمة لمتنبؤ بفترة واحدة في المستقبل، ثم نستخدم ىذه القيمة بفترتين في
   pp:(257-258) ;17). المستقبل في Lالمستقبل، ونواصل بنفس الطريقة الى ان نصل الى التنبؤ بالفترة 

 (p:77 ;5)وىناك عدد من الأساليب لمعرفة كفاءة التنبؤ منيا:   
. طريقة الرسم: فيرسم شكل بياني لمقيم الفعمية والقيم التنبؤية، فيكون التغير بالقيم الفعمية عمى المحور الصادي 1

( وذو ميل موجب، وىو يمثل خط التنبؤ التام. 45ة )والتغير بالقيم التنبؤية عمى المحور السيني، ورسم خط بزاوي
فاذا كانت النقاط التي تم تعيينيا قريبة من خط التنبؤ التام كمما كانت الكفاءة التنبؤية لمنموذج المقدر أفضل، 
واذا وقعت القيم في الربع الثاني او الرابع دل ذلك عمى ان القيم التنبؤية اقرب الى القيم الغعمية، اي نحصل 

 عمى أفضل تنبؤ.
 Turning points. التحميل وفق نقاط التحول 2

وتتمخص ىذه الطريقة بحساب نقاط التحول الإجمالية )الأصمية( ومقارنتيا مع نقاط التحول التنبؤية الشكمية ) التي 
 نبؤات النموذج.تم التنبؤ عنيا بصورة شكمية ( فتحسب النسبة المئوية ليا، فاذا كانت النقاط متوافقة فيتم اعتماد ت

  Theils Inequality Cofficient. معامل تباين ثايل 3

 يعد من المعايير الميمة لقياس دقة التنبؤات، ويكون وفق الصيغة التالية: 

)10(
)(

2

2


NA

NAP
U




 

 حيث ان:
P.التغير في القيم المتنبأ بيا لمظاىرة قيد الدراسة : 
Aد الدراسة.: التغير في القيم الفعمية لمظاىرة قي 
N.حجم العينة : 

وغالباً يتذبذب ىذا المقياس بين  U=1، وتكون عممية التنبؤ فاشمة عندما يكون U=0ويكون التنبؤ جيداً عندما يكون 
 ىاتين القيمتين.

 سيتم اعتماد طريقتي الرسم وتحميل نقاط التحول لمظاىرة قيد الدراسة.
 المفهوم الاقتصادي لعرض النقد: :ا  ثاني
 : (Money Supply)رض النقد ع . 1

د من ناحية المكونات التي تدخل في و تحديد مفيوم معين لعرض النقلتعددت المناقشات بين الاقتصاديين            
اختلاف تطور الأنظمة النقدية والمصرفية، فتعبر كمية النقود عن  إلىف مصدر الخلا ويعودتكوينو وكيفية حسابو، 



 12 

قابل لمقياس خلال فترة زمنية معينة مشابياً في ذلك الثروة والمدخرات والمخزون  (Stock Variable)متغير خزين 
المؤسسات المختمفة  أوفيعرف عرض النقد بإجمالي القوة الشرائية لدى الافراد  (p:17 ;2007 ;4)من المواد الأولية 

  . (p:24 ;2004 ;15)خلال فترة زمنية معينة
 د وىي:ىناك ثلاثة مفاىيم لعرض النقو  

مجتمع ما ل تسوية المعاملات الماليةفي  بو مجموع وسائل الدفع المتداولةويعنى عرض النقود بالمفيوم الضيق: )أ( 
  .(p:66 ;2002;12)خلال فترة زمنية معينة 

التعريف العملات الورقية  كا يضم ىذا( M1ويطمق عميو بنقد العمميات الجارية و يدعى في الاقتصاد بعرض النقد )
إلييا أيضا حجم النقود  اً ( مضافCRويرمز ليا بالرمز ) تيم اليوميةالمعدنية التي يتداوليا الأشخاص في تعاملاو 

معادلة ف لذا( DDالمُحتفظ بيا في البنوك عمى شكل حسابات جارية أو ودائع تحت الطمب ويرمز ليا بالرمز )
  (p:284 ;2004 ;19): تكون وفق الاتي( M1عرض النقود )

 
     عرض النقد بالمفيوم الواسع : فتأخذ بيذا المفيوم المؤسسات المالية والنقدية مثل صندوق النقد الدولي )ب(

(11; 2011; p:39)  ( أعلاه إضافة إلى الحسابات أو 99ىذا التعريف أو ىذا الحجم من النقود المعادلة ) ويضم
( فيعد ىذا Sفير في البنوك ويرمز ليا بالرمز )حسابات التو فضلا عن ( TDالودائع لأجل و يرمز ليا بالرمز )

   :عمى وفق الآتي( M2من المفيوم السابق لمنقود و يعبر عن معادلة عرض النقود بالمفيوم الواسع ) أوسعالمفيوم 
(19; 2004; p:284) 

 
  M3)ج( عرض النقد بالمفيوم الأوسع 

تطور لم نظراالمفيوم في البمدان المتقدمة يستخدم ىذا اذ ، يعطي ىذا المفيوم معنى اشمل لعرض النقدف           
انواعا جديدة دعا الى ابتكار  لية الاسواق الما في سعاو ال رطو التف ،يدتو في المجال النقدي والماليالكبير الذي ش

طويمة ضمن مكونات عرض ال جاللآاذات  من الودائع الأنواعبعض  إضيفت قدف ومتنوعة من المشتقات المالية، 
وىذه الودائع تكون مودعة عند المؤسسات المالية الوسيطة من غير المصارف التجارية  M3 الأوسعلنقد بالمعنى ا

ويعبر عن عرض النقد بالمفيوم  (p:41 ;2001 ;20)التي تزيد اجاليا عن سنتين كمصارف الادخار والاقراض 
 الآتي:عمى وفق  M3الأوسع 
 حيث ان:

: QD قدية الودائع الاخرى شبو النQuasi – Deposits  ودائع مقابل  ايضاالمقيمين بالعملات الاجنبية و من ودائع
  (p:25 ;2004 ;15)اعتمادات مستندية وودائع مقابل ضمانات والتحولات القائمة.  

 

)11(1 CRDDM 

)13(23 QDMM 

)12(12 STDMM 
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اذ ان عرض النقد  M1الضيق  استخدام عرض النقد بالمعنىعمى  الدول النامية اعتمادوالجدير بالذكر ان     
ف الأسواق المالية والنقدية وذلك لتخم ىذه الدول ملائمين في لا يكونان M3وبالمعنى الأوسع   M2الواسع  ىبالمعن

تخمف العادات المصرفية والوعي المصرفي عند الافراد، بعكس الدول المتقدمة التي يشيع فييا استخدام  فضلا عن
  M3  .(16; 2002; p:131)وبالمعنى الأوسع  M2عرض النقد بالمعنى الواسع 

 

 العوامل المؤثرة في عرض النقد:  . 2
حجم المتوفر للاستعمال من النقد الاساسي المعد كعممة في التداول او كاحتياطي نقدي لدى الجياز المصرفي  -1

بما في ذلك مقادير النقود التي تصدرىا الحكومة او السمطات النقدية المركزية ، وسياسة البنك المركزي بالنسبة 
والبنك المركزي ىو اداة الدولة التي  (p:91 ;1970 ;8). مقدار الذىب المتوفروكذلك فير الائتمان وكمفتو لتو 

( او من خلال legal moneyتستطيع من خلالو التحكم في عرض النقد سواء من خلال اصدار النقود القانونية )
     ( في خمق  الائتمان. Commercial Banksالذي يؤثر عمى قدرة المصارف التجارية ) المضاعف النقدي

(21; 1984; p: 517)  
 عادات الجميور بالنسبة التي يرغب الاحتفاظ بيا كنقود اعتيادية أي كعممة في التداول او نقود ودائع .   -1
نسب الاحتياطي النقدي التي يجب ان تحتفظ بو المصارف لتغطية ودائع الجميور لدييا و لمواجية السحوبات  -3
  . (p:91 ;1970 ;8) دية عمييا و بالتالي لتامين سيولة الجياز المصرفي.  النق
وتعكس مكونات عرض النقد صورة حقيقية عن مدى تطور الجياز المصرفي والوعي المصرفي عند الجميور وعن  

  (p:224 ;1986 ;7)مدى تطور الاسواق المالية والنقدية في بمدٍ معين وفي مرحمة زمنية معينة 
تزداد قدرة المصارف التجارية عمى منح الائتمان بصورة اكبر كمما ازدادت لدييا نسبة طمب عمى الائتمان: ال -4

( مقارنة بنسبة العممة في التداول وذلك بفعل نسبة عرض النقد الى Demand depositsالودائع تحت الطمب )
 (p:224 ;1987 ;6)القاعدة. 
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 .الجانب التطبيقيثالثا : 
ببيانات العينة لمحصول عمى تقدير معالم النماذج المستخدمة في Minitab  الإحصائيتم تغذية البرنامج       

 . 1015ومن ثم التنبؤ لغاية  الدراسة
 أجراء بعض الخطوات التالية.، لابد من لعرض النقود في الاقتصاد العراقيقبل البدء بالتنبؤ 

( عدم استقرارية السمسمة 9لمعرفة استقرارية السمسمة، فيظير الشكل ) مع الزمن الأصميةرسم بيانات السمسمة  -أ
( فنلاحظ من الشكل ان 1وكما ىو موضح في الشكل ) (d)عدد ملائم من الفرق  بأخذليذه البيانات، لذا اعتمدنا 

 الاستقرار نوعا ما بعد اخذ الفرق الأول . إلىالسمسمة اقتربت 
 

 (1شكم)

 (1915-1119انعساقي نهسنواث ) اننقود نلاقتصاد عسض ياناث الاصهيت نانب

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

t 

 
 .minitabانمصدز: نتائج بسنامج                   

 

لمسمسمة الزمنية السنوية لمقاييس عرض النقود في العراق، فيلاحظ وجود  اعلاه الشكل البيانينلاحظ من 
، وبعد ذلك  1001ثم يصل الى الذروة في عمم  ، 9994طفرة وتزايد كبير في عرض النقد ابتداءاً من سنة 

وفق السمسمة  والارتفاع بصورة تدريجية فيبدأ بالاستقرار 1007يبدأ بالتذبذب بالزيادة والنقصان، حتى سنة 
 المدروسة.
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 (1شكم )

 (1915-1119انعساقي نهسنواث ) عسض اننقود نلاقتصاد نياناث ب

 بعد اخر انفسق الأول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

t 
                    

 .minitabانمصدز: نتائج بسنامج 
 

( ان اخذ الفرق الأول لدالة الارتباط الذاتي لممشاىدات عمل عمى استقرار السمسمة ، 4( و)3ونلاحظ في الشكمين )
لذاتي ( تضمحل باتجاه الصفر بسرعة، مقارنة بدالة الارتباط ا4فنلاحظ ان قيم معاملات الارتباط الذاتي في الشكل )

 (.3لمسمسة الأصمية في الشكل )
              

 (3شكم )         
  

 

 

 

 
 

                                                                K 

      

 

 

 

 
 .minitabانمصدز: نتائج بسنامج 
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 (4) شكم

                                                                 

  
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .minitabانمصدز: نتائج بسنامج 
 

            (d = 1) تقدير جميع النماذج بافتراضلكل الاحتمالات الممكنة  بأخذ  ARIMA(p,d,q)حديد النموذج تيتم  -ب 
يتم لاختيار النموذج المقدر الذي  MSSمبدأ اقل متوسط مجموع مربعات الخطأ وفق  (p,q = 0, .  .  .  6)و 

 التنبؤ بو. 
 (9جدول )

 (1095-9990في العراق لممدة ) عرض النقودل (ARIMA)النماذج  (MSE)قيمة معيار 

 

 minitabالمصدر: نتائج برنامج 

MSE P,d,q MSE P,d,q MSE P,d,q MSE P,d,q 
299467675648 (4,1,4) 478098123363 (3,1,1) 284107603746 (0,1,4) 428131709166 (0,1,1) 
315965857660 (4,1,5) 336055631960 (3,1,2) 251956971172 (0,1,5) 449419770206 

 
(1,1,1) 

435064767407 (5,1,0) 410343233572 (3,1,3) 438541233156 (1,1,0) 472905187277 (1,1,2) 
461658081840 (5,1,1) 537623789260 (3,1,4) 461936751358 (2,1,1) 457190972264 (1,1,3) 
454111014953 (5,1,2) 285029372004 (3,1,5) 321764664340 (2,1,2) 254585477527 (1,1,4) 
343518080610  (5,1,3) 413471432711 (4,1,0) 404507006416 (2,1,3) 259737986212 (1,1,5) 
322292808485 (5,1,4) 434508835408 (4,1,1) 491877624955 (2,1,4) 451267680667 (2,1,0) 
329347603498 

 

(5,1,5) 461646916321 (4,1,2) 267072301033  (2,1,5) 449345099371 (0,1,2) 
  348646015303 (4,1,3) 450344352419 (3,1,0) 341387335502 (0,1,3) 
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متوسط مجموع مربعات  لأنو يتممك اقل ARIMA (0,1,5)( ان النموذج المختار ىو 9نلاحظ من جدول ) 
، وكما موضح في  minitabاعتماداً عمى البرنامج الجاىز  والنموذج يتم تقدير معممات را، وبعد اختيالخطأ

 (.1جدول )
 

 (1جدول )

 ARIMA(0,1,5)اننتائج الاحصائيت نعسض اننقود ننموذج 
 
 

           
 
 

 minitabلمصدر: نتائج برنامج ا
 

اما بقية  tوفق اختبار ذات دلالة احصائية  et-4المعممة  انفنلاحظ ( نتائج تقدير المعممات 1يوضح جدول )
وىي  (7.15( والتي تساوي )9بموجب المعادلة ) Qتم حساب الإحصائية  . كمامعنويةمعممات النموذج فتكون غير 

بالنسبة أما ، (9.49)والتي تساوي  5%( ومستوى معنوية 4الجدولية عند درجة حرية ) 2قيمةاقل  من 
ب ، لذا فأن النموذج المقدر ملائم لحساالجدولية 2وىي اقل من  (5.2)المحسوبة فتكون قيمتيا  2للإحصائية

 وان ما تبقى منيا الا اخطاء عشوائية.  التنبؤات ويستطيع ان يزول كل الأنماط الموجودة
 (5شكل )  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

k 

 
 

 mintabالمصدر: نتائج برنامج 
 
 
 
 

2
χ Q

*
 et-5 et-4 et-3 et-2 et-1  

5.2 7.15 0.4157 -0.9936 -0.1068 -0.0262 0.4795 Estimate 

1.64 -5.23 -0.56 -0.14 1.90 t
*
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 (6شكم ) 

 
 

  

 

 
 

 

 

 

 

 

k 

 
 

 mintabالمصدر: نتائج برنامج 
 

 الأخطاءالنموذج المقدر فنلاحظ ان قيم  لأخطاءي ( دالتي الارتباط الذاتي والارتباط الجزئ6( و )5يشير الشكل )
تطبيق النموذج المقدر  تملذا  ،لاترتبط مع بعضيا البعض فجميع معاملات الارتباط الذاتي لا تختمف عن الصفر

 متوسط اقل ت ذاتالتنبؤا عمى نحصلل الذي استوفى كافة الشروط في التنبؤ بمستقبل السمسمة محل الدراسة.
 (.3لنتائج موضحة في جدول )، واخطأ مربعات

 (3جدول )

 (.1915-1916انعساقي نهمدة ) عسض اننقود في الاقتصادانقيم انتنبؤيت ن

 mintabنامج المصدر: نتائج بر 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 2025 2024 2023 2022 2021 1919 1911 1912 1912 1916 انسنواث

 77302 79046 انقيم انتنبؤيت

 

76321 

 

72102 

 

71333 

 

72432 72113 76332 75332 74522 
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 ان اىم ما توصمت اليو الدراسة من استنتاجات يمكن ادراجيا كالاتي: الاستنتاجات:
الدراسة إلى الظروف السياسية التي مدة خلال  وتذبذب كبير ويعزى التذبذبعدم استقرار  عسض اننقد شيد .9

 .وىذا ما يؤكد فرضية الدراسة مر بيا البمد
 

ة لمبيانات لعرض النقد بمفيومو الضيق في العراق غير مستقرة، مما تطمب استخدام طريقة ان السمسمة الزمني .1
 الفروق )الفرق الأول( لبيانات السمسمة الزمنية المدروسة لتحويميا الى سمسمة مستقرة.

 

ار من خلال مفاضمة السمسمة الزمنية لمبيانات لعرض النقد في الاقتصاد العراقي باستخدام مقاييس الاختب .3
لمتنبؤ  ARIMA (0,1,5)تم ترشيح النموذج  MSEالإحصائي كاختبار اقل متوسط مربعات الأخطاء 

 بالبيانات المستقبمية لعرض النقود في العراق.
 

 وما فوق. 1097ابتداءاً من سنة  حظ ان السمسمة تكون مستقرةمن خلال ملاحظة القيم التنبؤية ، نلا .4
 

بالاتجاه الذي يسيم في الاستقرار النقدي مما يكفل الحفاظ عمى الاستقرار العام توجيو السياسة النقدية لذا نوصي ب
شمول رقابة البنك المركزي عمى جميع المؤسسات المصرفية والشركات المالية التي تقبل الودائع.وكذلك  ، للأسعار
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